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ATA DA SETIMA REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2026 DO
COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICiPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA -
IPSJBV.

Aos 09 (nove) dias do més de abril de dois mil e vinte e seis as 09h (nove horas)
reuniram-se na sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio
de Sao Jodo da Boa Vista — IPSJBV, sito a Rua Senador Saraiva, 136 — Centro, os
membros do Comité de Investimentos nomeados pela Portaria n® 056/2023, estando
presentes os membros efetivos: SERGIO VENICIO DRAGAO (Instituto Totum CP RPPS
DIRIG [; Instituto Totum CP RPPS CG INV I): EDNEIA RIDOLFI (certificada pela
ANBIMA CPA 10; Instituto Totum CP RPPS DIRIG I[; Instituto Totum CP RPPS CG INV
l1l); VALDEMIR SAMONETTO (certificado Instituto Totum CP RPPS CG INV 1); JOAO
HENRIQUE DE PAULA CONSENTINO (Instituto Totum CP RPPS DIRIG | e Instituto
Totum CP RPPS CG INV I); JOAO HENRIQUE DE SOUZA (Instituto Totum CP RPPS
COFIS | e Instituto Totum CP RPPS CG INV I) e membro suplente CIRONEI BORGES
DE CARVALHO (certificado pela ANBIMA CPA 10 e Instituto Totum CP RPPS CG INV
I). Observando haver quérum, o Superintendente iniciou a reunido: 1) BOLETIM FOCUS
— O Superintendente apresentou ao Comité os principais indicadores do ultimo Boletim
Focus (02/04/2026). Destacou as proje¢des para o fechamento de 2026, com o IPCA
estimado em 4,36%, o Cambio em R$ 5,40 e o IGP-M em 3,73%. 2) COMPREV - O
Superintendente informou ao Comité o recebimento de recursos do COMPREYV no dia
08/04/2026, totalizando R$ 276.968,63. Desse montante, R$ 171.374,54 foram
destinados ao Plano Financeiro e R$ 105.594,09 ao Plano Previdenciario. Os valores
foram aplicados no fundo BB RF LP TESOURO SELIC FIC FI, em conformidade com
suas respectivas contas segregadas. Destacou-se, ainda, uma reducdo de
aproximadamente R$ 500 mil no repasse desta verba em comparagao ao més anterior.
3) APORTE “IR” PREFEITURA MUNICIPAL - O presidente do Comité comunicou
também sobre o repasse efetuado pela Prefeitura em 20/03, referente ao aporte
equivalente ao Imposto de Renda (IR), no montante de R$ 2.120.266,95 (conforme
anexo 4). Informou que o valor foi aplicado no fundo BB RF LP TESOURO SELIC FIC
Fl (3075), vinculado a conta corrente 75.190-1 do Banco do Brasil. 4) REUNIAO COM
O PREFEITO MUNICIPAL - O Superintendente reportou a reunido da diretoria do Séao
Joao Prev com o Prefeito, realizada para apresentar os dados do primeiro trimestre de
2026 e projetos voltados a elevagao da contribui¢cdo patronal. O objetivo é atingir o limite
de 28%, o que exige um ajuste de 6% sobre a aliquota atual. Foram apresentadas trés
simulacdes de escalonamento: 1% ao ano, 2% ao ano (conclusdo em 3 anos) ou 3% ao
ano (conclusdo em 2 anos). Adicionalmente, discutiu-se a proposta de contribuicao
(servidor e patronal) sobre parcelas pagas aos cargos comissionados — hoje nao
contributiva, visando elevar o valor das contribuicdes e do beneficio no calculo pela
média das contribuicdes. E importante ressaltar que a medida se encontra em fase de
estudo e passara por diversas etapas de aperfeicoamento técnico. Antes de qualquer
definicdo, o tema sera submetido a rigorosas proje¢des atuariais e orgamentarias, além
de amplo debate com os entes municipais. Somente apds a conclusdo dessa analise
técnica e politica é que se avaliara a viabilidade de converter a proposta em Projeto de
Lei. Ressalta-se que a medida nao visa a incorporagédo da gratificagdo por cargo em
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comissao ao vencimento do servidor, pratica vedada pela Constituicao Federal em 2019.
O intuito é estritamente previdenciario: permitir que tais parcelas componham o calculo
da média contributiva, visando a melhoria do valor do beneficio no momento da
aposentadoria. 5) SEGREGACAO DE MASSA E NOTIFICACAO DO MPS — Informou-
se aos membros sobre a regularidade das Notificagées n°® 101949.01/2026 e 02/2026,
por meio das quais o Ministério da Previdéncia Social (MPS) solicitou documentos para
validar a segregacdo de massas instituida pelas Leis Complementares n® 5.531 e
5.534/2026, implementada no municipio desde 1° de setembro de 2025. Apds a analise
documental pelo MPS, concluiu-se pela regularidade da atual segregacdo de massas
do S&o Jodo Prev. 6) REUNIAO COM O GERENTE DO INSS — Reportou-se aos
membros o agendamento de uma reunido técnica com a geréncia do INSS de Sao Joao
da Boa Vista, a realizar-se no dia 22/04, as 9h30, na sede do Sio Joao Prev, sobre o
tema de repercussao geral n° 1.254 do STF. O encontro contara com a participagao da
Diretoria de Recursos Humanos da Prefeitura e do Sindicato Municipal, tendo como
objetivo debater e organizar a situagaéo dos servidores admitidos sem concurso publico
que foram migrados para cargos publicos no passado. Citou que esta medida atende as
diretrizes da Emenda Constitucional n® 103/2019, que estabelece que tais profissionais
devem estar vinculados ao Regime Geral de Previdéncia Social (INSS), uma vez que
nao possuem o vinculo estatutario decorrente de concurso publico exigido para a
permanéncia no Regime Préprio (RPPS). Reforgou-se que a principal preocupacao do
Instituto & garantir a regularizagao integral deste pessoal, zelando para que os repasses
das contribuicdes sejam devidamente tratados em conformidade com a referida
Emenda. Busca-se, com isso, assegurar que esses servidores ndo enfrentem
obstaculos burocraticos ao solicitarem suas aposentadorias junto ao INSS futuramente.
Através deste alinhamento, o Sdo Jodo Prev visa conferir total seguranca juridica a
instituicdo e transparéncia aos direitos dos trabalhadores, garantindo que seu histérico
contributivo seja plenamente reconhecido pelo regime adequado. 7) CONTRATACAO
DO CUSTODIANTE - O conselheiro Jodo Henrique Consentino solicitou informacgdes
acerca do processo de contratacdo da nova instituicio custodiante, que substituira a
BGC Liquidez. O questionamento fundamenta-se no fato de o Sao Jodo Prev ja
acumular um patriménio aproximado de R$ 4,5 milhdes, proveniente dos repasses de
aporte de Imposto de Renda (IR) efetuados pela Prefeitura Municipal e atualmente
aplicados no fundo BB RF LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI (3075). Em
resposta, a Diretoria Administrativa e Financeira informou que, em conjunto com a
Diretoria Juridica e a LEMA Consultoria, esta trabalhando para assegurar que o
processo licitatério ocorra em estrita conformidade com a Lei n°® 14.133/2021 e com a
Resolugdo CMN n° 5.272/2025. Ressaltou-se que o atual modelo de contratacédo exige
ritos distintos daquele adotado em 2022, demandando uma fundamentacao técnica e
juridica mais robusta para mitigar riscos de improbidade administrativa ou sangdes
decorrentes de contratagdes insuficientemente fundamentadas. Foi esclarecido que,
para a execucao direta de aquisicdo de papéis do Tesouro Nacional, é indispensavel a
contratacado da plataforma Trademate, da B3. A adoc¢ao desta ferramenta é prevista na
Resolugdo 5.272/2025, sendo considerada essencial para conferir transparéncia e
seguranga a cotagao dos titulos, garantindo que o Instituto opere conforme as melhores
praticas do mercado financeiro. Diante da necessidade de otimizar a rentabilidade dos
recursos, o conselheiro sugeriu o prazo de 60 (sessenta) dias para a conclusédo da
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contratacao, visando viabilizar a aquisicao de titulos do Tesouro com o montante ja
alocado e com os repasses previstos para os meses subsequentes. 8) CENARIO
ECONOMICO - a) O mercado financeiro brasileiro viveu um dia de alinhamento
excepcional, onde a ciéncia e a diplomacia pareceram ditar o ritmo das negociacgdes.
Enquanto a missao Artemis Il levava a humanidade a distancias inéditas no espaco, o
Ibovespa acompanhava a trajetéria ascendente, atingindo a marca histérica de
192.201,16 pontos. O grande motor dessa propulsdo ndo foi apenas o entusiasmo
tecnoldgico, mas a restauragao da previsibilidade geopolitica: o anuncio de um cessar-
fogo entre Estados Unidos e Ird e a consequente liberacdo do Estreito de Ormuz
trouxeram o alivio que os investidores aguardavam para destravar valor. Essa trégua
internacional refletiu imediatamente no custo da energia, jogando o prego do petréleo
para baixo dos US$ 100 e acalmando os temores inflacionarios globais. O resultado foi
uma queda generalizada nos juros futuros e no délar, que recuou para a casa dos R$
5,10. Para o investidor institucional, especialmente os gestores de previdéncia (RPPS),
o cenario foi de "céu de brigadeiro”. A queda das taxas de juros valorizou os titulos
publicos através da marcagdo a mercado, fortalecendo a solvéncia dos fundos e
garantindo um félego extra para o cumprimento das metas atuariais. Apesar da euforia
que fez as bolsas de Nova York subirem quase 3% e o setor bancario brasileiro brilhar,
o texto finaliza com uma dose necessaria de realismo. A "paz de algodao" e as tensdes
remanescentes no Oriente Médio servem como lembrete de que o recorde atual € um
marco de alivio, mas nao de relaxamento total. O mercado encerra o pregao em festa,
mas mantém os olhos fixos nos proximos dados de inflacdo e no desdobramento das
conversas diplomaticas no Paquistao, ciente de que, na economia como no espaco, a
estabilidade depende de um equilibrio sensivel. Fonte: R3 Investimentos, terca-feira, 10
de margo de 2026. b) O mercado financeiro registrou um dia de otimismo histérico nesta
quarta-feira, impulsionado pela perspectiva de uma trégua de duas semanas no conflito
entre Estados Unidos e Ird. O anuncio de um cessar-fogo e a possibilidade de reabertura
do Estreito de Ormuz trouxeram alivio imediato aos investidores, provocando uma
qgueda drastica nos pregos do petréleo, que recuaram mais de 13%, atingindo patamares
abaixo de US$ 95 por barril — as maiores baixas percentuais desde a pandemia de
2020. No Brasil, esse cenario resultou em uma valorizacdo consistente dos ativos. O
Ibovespa renovou seu recorde historico ao fechar em alta de 2,09%, atingindo os
192.201 pontos, com um volume financeiro robusto de R$ 41,8 bilhdes. Nem mesmo o
recuo das acbes da Petrobras, que cairam cerca de 4% acompanhando a
desvalorizacdo da commodity, impediu o avanco do indice. Paralelamente, o délar
comercial recuou 1,01%, sendo vendido a R$ 5,10, o menor valor registrado desde maio
de 2024. No mercado de juros, a queda do petréleo reforcou as apostas em um corte
mais agressivo da taxa Selic pelo Copom, resultando no recuo das taxas futuras. Apesar
do clima de euforia em Nova York, onde os principais indices subiram mais de 2,5%, a
cautela ressurgiu no final do dia. Acusagdes do Ird sobre supostas violagdes da trégua
por parte de ataques israelenses ao Libano geraram duvidas sobre a durabilidade do
acordo. Especialistas apontam que, embora o respiro diplomatico tenha favorecido
setores como bancos e tecnologia, a paz permanece fragil e a vigilancia sobre os riscos
inflacionarios e a estabilidade do Oriente Médio continua sendo essencial para os
préximos pregdes. Fonte: ANTONIO PEREZ, LUIS EDUARDO LEAL, ARICIA MARTINS
e DARLAN JUNIOR. O Estad&o S. Paulo — Economia&Negécios (B1), quinta-feira, 09
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de abril de 2026. ¢) O BTG Pactual firmou um acordo para a aquisicdo do Banco
Digimais, instituicdo pertencente ao bispo Edir Macedo. A conclusdao do negécio, no
entanto, ndo é imediata e depende de um suporte financeiro do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC). A transacgao ocorre em um momento delicado para o sistema financeiro,
dado que o FGC ja despendeu mais de R$ 52 bilhdes recentemente em resgates de
outras instituicdes, como o Banco Master. O Digimais atravessa um histérico de
dificuldades financeiras causadas por uma estratégia agressiva no setor de
financiamento de veiculos, o que elevou sua inadimpléncia a patamares criticos
(chegando a 43% em 2022). Embora o banco tenha tentado migrar para o crédito
consignado e reduzido a inadimpléncia para 12% em 2025, sua saude financeira
permanece sob pressado. Reflexo disso foi o recente rebaixamento de seu rating pela
agéncia Fitch e a reformulacao total de sua diretoria, agora sob 0 comando de Aldemir
Bendine. A venda do banco € vista pelo mercado como uma operacdo complexa.
Analistas comparam o perfil do Digimais a uma mistura do Banco Master, devido as
altas taxas oferecidas em seus CDBs, com o antigo Panamericano, conhecido por
fragilidades nos controles internos. Para que o BTG assuma a operagao e o FGC libere
0 aporte necessario, o processo devera passar por um rito de blindagem patrimonial,
que inclui a abertura do negocio para outras ofertas, embora nao se espere o surgimento
de novos interessados além do BTG. Além da venda e do suporte do FGC, espera-se
que o proprio Edir Macedo realize novos aportes de capital na instituicao para viabilizar
a transicdo. Com R$ 8,5 bilhdes em depésitos a prazo, o desfecho da situacdo do
Digimais € monitorado de perto pelo setor bancario para evitar um efeito domind que
comprometa a estabilidade do sistema financeiro nacional. Fonte: CRISTIANE
BARBIERI, ALTAMIRO SILVA JUNIOR e CYNTHIA DECLOEDT. O Estad&o S. Paulo —
Negdcios (B20), quinta-feira, 09 de abril de 2026. 9) ACOMPANHAMENTO DOS
INVESTIMENTOS - a) A Diretora Administrativa e Financeira apresentou, por meio da
Informacao Técnica n® 012/2026, o quadro consolidado dos investimentos referente ao
fechamento de marco de 2026. O quadro evidencia, além do retorno positivo de R$
3.331.275,53 e do saldo patrimonial de R$ 247.129.401,85, o retorno percentual de cada
produto, o0 VaR mensal individualizado, a evolu¢do do numero de cotistas (inicial e final)
€ os prazos de cotizacdo e liguidacdo (doc. anexo 1). b) Por meio da Informacao
Técnica n® 012/2026, foi apresentado o relatério consolidado de investimentos relativo
ao més de abril, extraido da plataforma de gestao (doc. anexo 2). O documento aponta
um rendimento de R$ 541.489,17 e um patriménio total de R$ 247.950.391,02.
Adicionalmente, durante a reunido, procedeu-se ao acesso direto a plataforma para uma
analise detalhada da carteira. ¢) Visando projetar a liquidez disponivel apés o
vencimento da NTN-B 2026 em agosto, o Superintendente solicitou o acesso a aos
dados dos titulos publicos via plataforma Atlas. O colegiado verificou que o montante
atualizado ultrapassa R$ 16 milhdes, com base nas informacgdes discutidas nesta data.
10) MOVIMENTACAO DOS INVESTIMENTOS — a) A Diretora Administrativa/
Financeira informou aos membros do Comité de Investimentos sobre o resgate total de
R$ 2.229.960,70 do fundo SICREDI FIM BOLSA AMERICANA LP, realizado em 20/03
e liquidado em 23/03 (docts. anexo 3). A decisdo baseou-se na constatacao, no préprio
dia 20/03, onde houve um aumento do rendimento negativo, que superou o limite de R$
50 mil estabelecido pelos membros na reunido de 19/03 — condicdo que autorizou a
atuacéo imediata da Diretoria. Conforme deliberado, o montante foi integralmente
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aplicado no fundo BB RF LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI (3040). Informou,
ainda, sobre a cobranga da tarifa de TED pelo Sicredi, tendo sido ressarcida no dia
27/03, apos tratativas junto a instituicdo, conforme relatado no email em anexo. Relatou
ainda que, o valor de R$ 13,00 foi transferido e aplicado em 31/03 na mesma conta do
montante principal. b) Considerando a insuficiéncia de recursos no fundo BB RF LP
TESOURO SELIC (3040) para o pagamento da folha salarial dos inativos do Plano
Previdenciario, os membros decidiram pelo resgate total da aplicacdo no fundo
DAYCOVAL CLASSIC FIC FIF_RF_CREDITO PRIVADO, cujo montante é de R$
4.878.911,15, conforme demonstra o relatério de abril (doc. anexo 2). Dois fatores
principais fundamentaram a decisdo: a questao da rentabilidade comparativa abaixo dos
demais fundos da carteira do S3o Joao Prev (doc. anexo 1). Além disso, ponderou-se
que, a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 permite a manutencao de alocagcdes em Crédito
Privado para Institutos nos niveis lll ou IV do Pro-Gestao, e o IPSJBV possui o nivel Il
— e embora haja um prazo de adequacdo de dois anos —, a atual necessidade de
liquidez, somada a complexidade burocratica para atingir certificagbes superiores,
justifica o desinvestimento neste momento. Com base nesses fundamentos, o Comité
deliberou pelo resgate para garantir o pagamento dos beneficios. ¢) O Comité retomou
o debate sobre a migragao dos recursos do fundo BB RF LP TESOURO SELIC (3057),
vinculados a conta segregada do fundo de oscilagao de risco. Apds analise comparativa
do histérico de rentabilidade de fundos DI, os membros entenderam que nido ha
relevancia estratégica na redistribuicdo deste patriménio para outras instituigcdes.
Considerando, ainda, que a BB Asset lidera o ranking da Anbima tanto em administragcao
quanto em gestao, deliberou-se pela manutengao dos recursos no fundo supracitado.
11) MATERIAL PARA ANALISE — A Diretora compartilhou com os membros do Comité
por meio da informacgao técnica n° 012/2026, uma cartilha de orientacdo as RPPS — na
area de Investimentos, disponibilizada em margco de 2026 pelo Tribunal de Contas do
Estado de Sao Paulo e compartilha pela consultoria LEMA. (doc. anexo 5). 12)
CREDENCIAMENTO - A Diretora Administrativa/Financeira reportou ao Comité a
necessidade de renovar o credenciamento da BRAM — Bradesco Asset Management
S/A (62.375.134/0001-44) e do Banco Bradesco S/A (60.746.948/0001-12), gestora e
administrador do fundo BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI PREMIUM, no qual o
Sao Joao Prev possui recursos. Informou que a juntada de documentos e certiddes esta
em curso, restando pendentes apenas os atos constitutivos e o QDD. Diante disso, os
membros decidiram pela deliberacdo nos préprios processos de credenciamento, com
o0 intuito de agilizar os trdmites para que o Conselho Administrativo possa deliberar na
reunido agendada para 15/04/2026. 13) RELATORIO ADMINISTRATIVO/
FINANCEIRO e PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS - Nesta reunido, o
Comité de Investimentos analisou o Relatério Administrativo e Financeiro referente a
fevereiro de 2026 (doc. anexo 6), disponibilizado via plataforma 1Doc pela Informacéao
Técnica n® 104/2026. Apds exame, 0os membros confirmaram a conformidade das
informagcdes e dados com as ocorréncias registradas, sem ressalvas ou duvidas,
aprovando o relatério por unanimidade. O parecer do Comité sobre o documento sera
anexado a esta ata para registro e assinaturas. Realizou também a demonstracao das
tabelas do fechamento de marcgo, assim como dos quadros do numero de servigos no
final do més e a apuragcdo das receitas e despesas dos planos Financeiro e
Previdenciario, enquanto aguarda os informativos e quadros da procuradoria para a
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conclusao do relatério de marco. Nada mais havendo a ser tratado na presente reuniao
foi a mesma encerrada no mesmo dia e local as 10h25min, e eu, Ednéia Ridolfi, na
qualidade de secretaria do Comité de Investimentos, anotei e digitei a presente ata que
segue assinada por mim e por todos os presentes. Sao Joao da Boa Vista — SP, aos 09
(nove) dias do més de abril de dois mil e vinte e seis (09/04/2026).

SERGIO VENICIO DRAGAO EDNEIA RIDOLFI
(membro presidente) (membro secretaria)
VALDEMIR SAMONETTO JOAO HENRIQUE DE PAULA CONSENTINO
(membro efetivo) (membro efetivo)
JOAO HENRIQUE DE SOUZA CIRONEI BORGES DE CARVALHO
(membro efetivo) (membro suplente)

Rua Senador Saraiva, 136, Centro - 13.870-020 - Sao Jodo da Boa Vista - SP
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Sao Joao Prev

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
CNPJ 05.774.894/0001-90

Autarquia Municipal criada
pela Lei 1133 - 27/06/2003

PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS — 02/2026

Apbs o encaminhamento do Relatério Administrativo/Financeiro referente

ao fechamento do més de fevereiro de 2026, os membros do Comité de

Investimentos verificaram que o |Instituto de Previdéncia registrou uma
rentabilidade positiva de R$ 2.095.914,29, fechando o més com um Patriménio
na totalidade de R$ 245.811.821,90.

A Meta Atuarial proposta na Politica de Investimentos para 2026 do
Instituto de Previdéncia foi mantida em IPCA+5,60%, o IPSJBV obteve o

rendimento/retorno positivo de 0,84% no més de fevereiro, enquanto a meta

mensal foi de 1,16% para toda a carteira no més.

Com relagéo ao demonstrativo de 2026, foi analisado o comparativo dos

Investimentos versus a Meta Atuarial (més a més, conforme tabela abaixo).

Més Saldo no Més || Retorno no Aser:)rlr::lo Retorno no Asert:r:::io Meta para o Meta
¢ (R$) Més (R$) umu Més (%) umu Més (%) Acum (%)
(R$) (%)
janeiro 245.394.728,23 || 2.345.429,19 || 2.345.429,19 0,94% 0,94% 0,79% 0,79%
fevereiro 245.811.821,90 || 2.095.914,29 [l 4.441.343,48 0,84% 1,79% 1,16% 1,95%

Na sequéncia foi analisada a composi¢cdo da carteira do Instituto por

enquadramento/artigo em valores e porcentagens, confrontada com a Politica de

Investimentos para 2026.
PATRIMONIO POR ENQUADRAMENTO x POLITICA DE INVESTIMENTOS
s Maximo
Rentabilidad Aplicad Politica d
Artigo Patrim énio (RS) ’ r:;RI$; - P(';';‘ ° Inveosltilr:iaen:os permitido
o Pré Gestio| Meta Atuarial
Il - Titulos Publicos Diret| 203.966.243,22| 1.672.959,53 82,98% 87,47% 100,00% IPCA + 5,60
t7,1-Fundos 100% TP - 0,00 0,00 0,00% 1,17% 100,00% Meta do Més
7,V - Fundos Renda Fixa| 29.894.526,55 333.117,66 12,16% 4,24% 70,00% 1,16%
7, VIl - Crédito Privado - 9.629.340,72 94.333,01 3,92% 2,12% 10,00% Rentabilidade
8, | - Fundos de Agdes - 0,00 0,00 0,00% 0,00% 40,00% 0,84%
- Investimentos no Exte 0,00 0,00 0,00% 0,00% 10,00% Abaixo da meta
D, | - Invest. Estruturados 2.321.711,41 -4.495,91 0,94% 5,00% 10,00% -0,32%
TOTAL 245.811.821,90 | 2.095.914,29 100,00% 100,00%
Rua Senador Saraiva, 136, Centro — 13.870-020 — S3o Jodo da Boa Vista — SP
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ﬂ‘ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS

Séo Jodo Prev DO MUNICiPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
CNPJ 05.774.894/0001-90

Autarquia Municipal criada
pela Lei 1133 - 27/06/2003

O Comité de Investimentos procedeu a analise do demonstrativo dos
ativos que compdem a carteira do Sao Joao Prev, conforme apresentado no
Relatério Administrativo-Financeiro relativo ao fechamento do més de fevereiro
de 2026. O referido relatorio contemplou informagdes detalhadas por segmento

e classe de ativos, incluindo avaliagbes de riscos, movimentacdes e

rentabilidades.

Em todas as reunides ordinarias do Comité, é apresentado o desempenho
dos investimentos do periodo em curso, com acesso aos sistemas da LDB
Consultoria Financeira e da plataforma Atlas Gestdo de Investimentos,

assegurando transparéncia e embasamento técnico as deliberagodes.
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As pautas e deliberacdes do Comité de Investimentos referentes ao més
de fevereiro encontram-se formalmente registradas nas respectivas atas, as
quais estdo disponibilizadas no site institucional, por meio do

endereco: hitps://www.saojoaoprev.sp.gov.br/estrutura-administrativa-

atas/comite-de-investimentos/grupos.

Em concluséo, ressalta-se que as analises e estratégias deliberadas por
este Comité visam assegurar a plena conformidade da carteira com a Politica de
Investimentos vigente. Tal condugao fundamenta-se na observancia rigorosa do
cenario macroeconémico e da evolugdo dos ativos, buscando o atingimento da

meta atuarial e a preservacao do patriménio do IPSJBV.

Reitera-se que toda a gestdo esta balizada pelos limites de exposicdo a
riscos definidos pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025 — norma que revogou a
Resolugao CMN n° 4.963/2021 e que atualmente regulamenta as aplicagbes dos
Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS). Assim, as decisdes aqui
proferidas buscam o equilibrio entre rentabilidade e seguranca, garantindo a

aderéncia aos novos parametros normativos e a sustentabilidade do Instituto.

SERGIO VENICIO DRAGAO EDNEIA RIDOLFI
(membro presidente) (membro secretaria)
JOAO HENRIQUE DE PAULA CONSENTINO VALDEMIR SAMONETTO
(membro efetivo) (membro efetivo)
JOAO HENRIQUE DE SOUZA CIRONEI BORGES DE CARVALHO
(membro efetivo) (membro suplente)
Rua Senador Saraiva, 136, Centro — 13.870-020 — Sao Jodo da Boa Vista — SP
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Informacao Técnica 17- 013/2026

De: Ednéia R. - DIR - ADMF
Para: Envolvidos internos acompanhando

Data: 17/04/2026 as 17:04:53

Setores envolvidos:

SUP, COMINVEST, DIR - ADMF, DIR - JUR

Atas do Comité de Investimentos no ano 2026

1Doc

Segue anexo para composi¢ao da ata todo o material discutido na 72 reunido ordinaria, realizada no dia 09/04/2026.

Atenciosamente.

Ednéia Ridolfi
Diretora Administrativa/Financeira

Anexos:

01_0_anexo.pdf
01_1_INVESTIMENTOS_03_2026.pdf
01_2_RENTABILIDADE_INV_03_2026.pdf
01_3_RENTABILIDADE_PP_03_2026.pdf
02_0_anexo.pdf
02_1_INVESTIMENTOS_04_2026.pdf
03_0_anexo.pdf
03_1_extrato_SICREDI_BOLSA_AMERICANA pdf
03_2_extrato CONTA_CORRENTE_SICREDI.pdf
03_3_cvm_sicredi.pdf

03_4_EMAIL_SICREDI.pdf
03_5_regulamento_SICREDI_09_2020.pdf
03_6_regulamento_ FUNDO_BOLSA_AMERICANA_02_2026.pdf
03_7_sicredi_conta_corrente.pdf

04_0_anexo.pdf

04_1_IR_PREFEITURA.pdf

05_0_anexo.pdf
05_1_LEMA_Cartilha_Resolucao_5272.pdf
06_0_anexo.pdf
06_1_RELATORIO_ADM_FINANCEIRO_02_2026.pdf
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ANEXO N° 1
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DO MUNICIPIO DE SA0 JOAO DA BOA VISTA
Sao Joso Prev CNPJ 05.774.894/0001-90

Autarquia Municipal Criada
pela Lei 1.133 de 27/06/2003

* =1 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
X

TITULOS PUBLICOS MARCO/2026 - PLANO PREVIDENCIARIO
i _ . Rendimento no | Retorno no més para | R0 40 | g no |COtistasdo) Agio/besigio
FICHA CNPJ TITULOS PUBLICOS Saldo Anterior (R$) Aplicagées (RS) Resgates (R$) Saldo no més (R$) més (R$) o Instituto (%) funﬁo no Més . I_Vles CotiLiq Acl{mulado -
més (%) inicial/final més Atual

5082 N/A ;w:gfszemss 2e8008 12 11.587.536,45 0,00 0,00 11.749.039,41 161.502,96 1,39% - - - ago/d0 | 3.524.176,63]
5084 NIA e 0199 20350915/ 2.208.892,72| 0,00 0,00 2331.988 64 33.005,92 1,44% - - - mai/3s 693.704 88|
5088 N/A T;g;ggemee 20820215 4.535.757,35] 0,00 0,00 4598.713,72 62.956,37 1,39% - - mai/45 | 1.144.480,89
5089 N/A :“;;‘7'758;60199 20500815/ 5.522.593,07, 0,00 0,00 5.599.247,58| 76.654,51 1,39% - - - ago/s0 | 1.417.385,57
5090 N/A ;w;g;a;emss 20222 5.680.247,97| 0,00 0,00 5.759.040,44 78.792,47 1,39% - - - mai/55 | 1.433.182,61
5091 N/A ;";”‘7'7'33;60199 20600815/ 5.524.705,38) 0,00 0,00 5.601.367,51 76.662,13 1,39% - - - ago/60 | 1.418.152,44]
5095 N/A TI_;";;;GM% 20820812 2.224.357,16 0,00 0,00 2.255.082,31 30.725,15) 1,38% - - mai/45 518.652,12]
5096 N/A :'17”5';;60199 20500815/ 2.224.019,65) 0,00 0,00 2.254.783,46 30.763,81 1,38% - - - ago/50 528.566,14]
5097 N/A TE‘;;;GN% 20500215 2.225.460,51 0,00 0,00 2.256.237,68 30.777,17, 1,38% - - - mai/55 520.360,61
5098 N/A :“17"'5'?2360199 20600815/ 2.228.463,41 0,00 0,00 2.259.266,45 30.803,04) 1,38% - - - ago/60 529.425,94]
5099 N/A :1;;1;:3;60199 2020222 2.197.472,65) 0,00 0,00 2.228.303,60 30.830,95) 1,40% - - - mail27 504.972,11
5101 N/A :';)”'4':3;60199 20260815/ 4.400.885,82 0,00 0,00 4.463.026,71 62.140,89 1.41% - - - ago/26 | 1.037.237,37|
5102 N/A %21\13::3760199 20270215 5.366.398,46] 0,00 0,00 5.443.158,16 76.759,70 1,43% - - - maif27 982.978,76|
5103 N/A 5;2"‘;;2760199 20280815/ 5.362.216,09) 0,00 0,00 5.438.967,3| 76.751,29 1,43% - - - ago/28 | 1.000.845,70)
5104 N/A y;g—;mmes 20200202 5.362.708,93) 0,00 0,00 5.439.389,21 76.680,28 1,43% - - - mail29 981.844,89)
5105 N/A 5;2'\;;760199 20300815/ 5.352.688,80) 0,00 0,00 5.429.124,20 76.435,40 1,43% - - - ago/30 995.918,73|
5107 N/A 212"2 158760199 20260815/ 6.353.630,74 0,00 0,00 6.445.234,25 91.603,51 1,44% - - - ago/26 | 1.093.103,52|
5108 N/A g:g:agmmeg 20270515/ 3.270.421,17, 0,00 0,00 3.317.557,14) 47.135,97 1,44% - - - mail27 552.920,01
5109 N/A 212"2 157760199 20280815/ 5.203.314,01 0,00 0,00 5.369.783,71 76.469,70 1,44% - - - ago/28 913.533,85|
5110 N/A ggnz-zsommeg 20290515/ 3.267.108,34) 0,00 0,00 3.314.251,57 47.143,23 1,44% - - - mail29 553.381,26|
5111 N/A g;gh;—;asmmss 20220222 2.142.342,43 0,00 0,00 2.172.972,89 30.630,46) 1,43% - - - mail29 321.451,58|
5112 N/A g;ggagmmss 20300815/ 5.345.859,74) 0,00 0,00 5.421.522,41 75.662,67 1,42% - - - ago/30 851.146,54]
5113 N/A g;;u;smmsg 20320215 8.540.634,14] 0,00 0,00 8.661.516,76 120.882,62 1,42% - - - mai/35 | 1.300.235,66|
5114 N/A g;gns-;mmeg 20450515/ 4.272.959,59 0,00 0,00 4.333.555,76 60.596,17 1,42% - - - mail4s 652.358,15|
5115 N/A 3;9”355750199 20500825 3.201.952,53) 0,00 0,00 3.247.41384 45.461,31 1,42% - - - ago/50 512.000,47|
5116 N/A g;gg:;emes 20550515/ 4.601.772,76 0,00 0,00 4.666.994,45 65.221,69 1,42% - - - mail5s 702.017,09)
p

N
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Sio Jodo Prev

Autarquia Municipal Criada
pela Lei 1.133 de 27/06/2003

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE SA0 JOAO DA BOA VISTA
CNPJ 05.774.894/0001-90

5117 N/A §;§8-8B37601 31200008181 3.202.779,20 0,00 0,00; 3.248.228,46 45.449,26| 1,42% = = = ago/60 511.950,94
5120 N/A g;:;\;BA7601 9920320815/ 5.455.040,13 0,00 0,00 5.535.568,26 80.528,13] 1,48% - - - ago/32 794.387,05
5121 N/A 3;1:12-1587601 oi20320812) 5.170.699,01 0,00 0,00 5.252.214,56 81.515,55| 1,58% = = = ago/32 696.318,58
5122 N/A 2;0,\‘2_159760199 20330515/ 10.667.886,71 0,00 0,00 10.835.138,98, 167.252,27| 1.57% - - - mai/33 1.436.414,54
5123 N/A 210,\15-5’:39501 Bei20220101L) 10.377.063,92 0,00 0,00 10.502.059,46 124.995,54| 1,20% = = = Jjani27 1.507.254,77
5124 N/A g;l'ol\ls-sF4950199 202901017 10.319.476,67, 0,00 0,00 10.444.453,99 124.977,32] 1.21% - - - jan/29 1.512.120,25
5125 N/A g;:‘s_:77601 poj2026031) 5.258.577,92 0,00 0,00; 5.346.204,21 87.626,29| 1,67% = = = ago/26 631.954,48
5126 N/A g;:‘f:5597601 9920270515/ 5.214.459,63| 0,00 0,00 5.297.732,63| 83.273,00] 1,60% - - - mail27 575.481,98
5127 N/A g;}\g5587601 251202805181/ 5.198.770,47| 0,00 0,00 5.280.730,77| 81.960,30] 1,58% = = = ago/28 577.515,46
5128 N/A 255;09501 9920350101/ 2.455.267,86 0,00 0,00; 2.483.358,86 28.091,00 1,14% - - - mail35 266.540,17
5129 N/A ggAI\;B77601 Poj205001Y) 2.524.188,12 0,00 0,00 2.562.005,68| 37.817,56 1,50% - - - ago/50 210.001,50
5130 N/A g;‘g1587601 9920550515/ 2.611.673,23 0,00 0,00 2.650.771,36 39.098,13 1,50% - - - mai/55 222.923,74
5131 N/A 2;1:12-1597601 51200005181/ 2.522.207 43| 0,00 0,00; 2.560.026,33| 37.818,90 1,50% = = = ago/60 219.670,42
5132 N/A :‘J_:\;-;gismgg 203101017 4.120.879,97 0,00 0,00; 4.166.433,53 45,553,56| 111% - - - jan/31 389.367,24
ART 7°, Il - Titulos Publicos 193.483.370,14/ 0,00 0,00 196.222.466,32| 2,739.096,18 34.235.934,64|
INVESTIMENTOS MARCO/2026 - PLANO PREVIDENCIARIO
. N Retorno do Cotistas do Agio/Desagio
FICHA CNPJ Ativos Renda Fixa saldo Anterior (RS) | Aplicagdes (RS) Resgates (RS) Saldo només (Rg) | Rendimentono | Retomonomés para | Ty o, | VaRno Meés Prazo | ) umulado -
més (R$) o Instituto (%) A Més — Cot/Liq A
més (%) inicialffinal més Atual
BB RF LONGO PRAZO 134215-
3040 04.857.834/0001-79 TESOURO SELIC FIC FI 1.015.714,05 4.122.529,39| 4.803.171,09 372.050,32 36.977,97| 1,20% 1.21% 0,05 136877 D+0/D+0 46.454,94|
4034 03.737.206/0001-97 EII f:IXA BRASIL RF REF 2.525.991,28 0,00 0,00 2.555.780,54 29.789,26 1,18% 1,18% 0,05 1295-1283 | p+0/D+0 1.559.011,43
BRADESCO Fl RF
5086 03.399.411/0001-90 REFERENCIADO DI 9.121.859,16 0,00 0,00; 9.228.658,96 106.799,80| 1,17% 1,17% 0,05 756-751 D+0/D+0 2.742.769,34]
ART 7°,V - Fundos de renda Fixa 12.663.564,49 4.122,529,39 4.803.171,09 12.156.489,82 173.567,03, 4,348.235,71
Rendimento no | Retorno no més para Retorno do VaR no Cotistas do Prazo AgloiDesgio
FICHA CNPJ Ativos Renda Fixa Saldo Anterior (R$) AplicagGes (R$) Resgates (R$) Saldo no més (R$) N " P fundo no N Més N Acumulado -
més (R$) o Instituto (%) N Més R Cot/Liq N
més (%) inicial/final més Atual
DAYCOVAL CLASSIC FIC 84928~
5118 10.783.480/0001-68 FIF RF CREDITO 4.820.743,96 0,00 0,00; 4.874.855,12 54.111,16 1,12% 1,12% 0,04 81488 D+4du/D 846.802,94)
SAFRA EXTRA BANCOS|
5119 20.441.483/0001-77 FIC FI RF CREDITO 4.808.596,76 0,00 0,00 4,866.964,36 58.367,60 1.21% 1.21% 0,05 2619-2898 | pD+0/D+0 838.912,17
ART 7°, VIl - Fundos de renda Fixa 9.629.340,72 0,00 0,00, 9.741.819,48| 112.478,76, 1.685.715,11

Rua Senador Saraiva, 136 - Centro / CEP 13.870-020
S&0 Jodo da Boa Vista - SP (19) 3633-6268 / 3631-5546



* =y INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
3 DO MUNICIPIO DE SA0 JOAO DA BOA VISTA
Sao Jodo Prev CNPJ 05.774.894/0001-90

Autarquia Municipal Criada
pela Lei 1.133 de 27/06/2003

Rendimento no | Retorno no més para Retorno do VaR no Cotistas do Prazo AgiolDeségio
FICHA CNPJ Ativos Estruturados Saldo Anterior (R$) Aplicagdes (RS) Resgates (R$) Saldo no més (R$) N P fundo no N Més Acumulado -
més (R$) o Instituto (%) N Més CotlLiq o
més (%) inicial/final més Atual
SICREDI - FIM BOLSA n o _ 16452-
4033 [24.633.818/0001-00 AMERICANA LP 2.321.711,41 0,00 2.229.960,70 0,00 -91.750,71 -3,95% 3,44% 15043 D+0/D+1 0,00
ART 10°, | - Fundos Estruturados 2.321.711,.41 0,00 2.229.960,70 0,00 -91.750,71 0,00
TOTAL PLANO PREVIDENCIARIO 218.097.986,76 4.122.529,39 7.033.131,79 218.120.775,62| 2.933.391,26 40.269.885,46)
TITULOS PUBLICOS MARCO/2026 - APORTE PP LEI N2 5.531/2025
Rendimento no | Retorno no més para Retorno do VaR no Cotistas do Prazo AgloiDesagio
FICHA CNPJ TITULOS PUBLICOS Saldo Anterior (R$) Aplicagdes (RS) Resgates (R$) Saldo no més (R$) N " P fundo no A Més N Acumulado -
més (R$) o Instituto (%) N Més R Cot/Liq N
més (%) inicial/final més Atual
5133 N/A 2\‘:0,\‘2-:72501 821203101011 1.977.366,39 0,00 0,00 1.999.387,89 22.021,50 111% = = = jan/31 106.345,77|
5134 N/A ?12,\‘;7582601 9920300815/ 1.989.908,65 0,00 0,00 2.020.826,52 30.919,87 1,55% - - ago/30 87.306,68
5135 N/A 2\‘:‘;-6591601 poj20300213) 4.337.493,19 0,00 0,00 4.405.054,72 67.561,53] 1,56% - - - ago/30 137.294,74]
5136 N/A :‘;@:}?2260199 203008157 2.178.106,85 0,00 0,00 2.212.312,02 34.205,17 1,57% - - - ago/30 59.575,83
ART 7°, lll - Titulos Piblicos 10.482.873,08 0,00 0,00 10.637.581,15 154.708,07 390.523,02
INVESTIMENTOS MARCO/2026 - APORTE PP LEI N2 5.531/2025
- - N - A Rendimento no Retorno no més para | Retorno do | VaRno [Cotistas do| Prazo | Agio/Desagio
ti it
FICHA CNPJ Ativos Renda Fixa Saldo Anterior (R$) Aplicagaes (R$) Resgates (R$) Saldo no més (R$) més (RS) o Instituto (%) fundo no Més Més CotiLig -
BB RF LONGO PRAZO 134215-
3075 04.857.834/0001-79 TESOURO SELIC FIC FI 2.415.817,22| 2.120.266,95| 0,00 4,572.142,58 36.058,41 1,20% 1.21% 0,05 136877 D+0/D+0 39.995,87|
ART 7°,V - Fundos de renda Fixa 2.415.817,22 2.120.266,95 0,00, 4.572.142,58 36.058,41 39.995,87
TOTAL APORTE PP LEI N° 5.531/2025 12.898.690,30 2.120.266,95 0,00, 15.209.723,73 190.766,48, 430.518,89
INVESTIMENTOS MARCO/2026 - PLANO FINANCEIRO
Rendimento no | Retorno no més para Retorno do VaR no Cotistas do Prazo Agio/Desagio
FICHA CNPJ Ativos Estruturados Saldo Anterior (R$) Aplicagdes (RS) Resgates (R$) Saldo no més (R$) N " P fundo no A Més N Acumulado -
més (R$) o Instituto (%) N Més Cot/Liq N
més (%) inicial/final més Atual
BB RF LONGO PRAZO| 134215-
3015 |04.857.834/0001-79 TESOURO SELIC FIC FI 1.488.081,86 3.324.233,07 4.855.415,81 0,00 43.100,88| 1,07% 1.21% 0,05 136877 D+0/D+0 0,00]
ART 7°, V - Fundos de renda Fixa TOTAL
PLANO FINANCEIRO 1.488.081,86 3.324.233,07 4.855.415,81 0,00 43.100,88 0,00,
\
A\ Rua Senador Saraiva, 136 - Centro / CEP 13.870-020
L= S50 JoSio da Boa Vista - SP (19) 3633-6268 / 3631-5546 3



* =y INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
3 DO MUNICIPIO DE SA0 JOAO DA BOA VISTA
Sao Jodo Prev CNPJ 05.774.894/0001-90

Autarquia Municipal Criada
pela Lei 1.133 de 27/06/2003

INVESTIMENTOS MARCO/2026 - FUNDO DE OSCILAGCAO
. Retorno do Cotistas do Agio/Desagio
FICHA CNPJ Ativos Estruturados Saldo Anterior (R$) Aplicagdes (RS) Resgates (R$) Saldo no més (R$) Rend!menm ne Retomo no més para fundo no Val? ne Més Prazo Acumulado -
més (R$) o Instituto (%) N Més CotlLiq o
més (%) inicial/final més Atual
BB RF LONGO PRAZO| @ 134215-
3057 |04.857.834/0001-79 TESOURO SELIC FIC FI 6.903.257,09 85.392,94 0,00] 7.072.122,05| 83.472,02] 1.21% 1,21% 0,05 136877 D+0/D+0 94.595,59|
ART 7°,V - Fundos de renda Fixa TOTAL
FUNDO DE OSCILAGAO 6.903.257,09 85.392,94 0,00, 7.072.122,05) 83.472,02 94.595,59
TOTAL PLANO FINANCEIRO (+
) FUNDO DE OSCILAGAO 8.391.338,95 3.409.626,01 4.355A15,B1| 7.072.122,05 126.572,90 94.595,59
INVESTIMENTOS MARCO/2026 - TAXA DE ADMINISTRACAO
Rendimento no | Retorno no més para Retorno do VaR no Cotistas do Prazo AgiolDeségio
FICHA CNPJ Ativos Estruturados Saldo Anterior (R$) Aplicagées (RS) Resgates (R$) Saldo no més (R$) N P fundo no N Més Acumulado -
més (R$) o Instituto (%) A Més — Cot/Liq A
més (%) inicialffinal més Atual
BB RF LONGO PRAZO o 134215-
3038 |04.857.834/0001-79 TESOURO SELIC FIC FI 6.423.805,89 275.000,00 52.570,33 6.726.780,45| 80.544,89| 1.21% 1,21% 0,05 136877 D+0/D+0 93.482,89
ART 7°, V -Fundos de renda Fixa TOTAL TAXA
DE ADMINISTRAGAO 6.423.805,89 275.000,00 52.570,33 6.726.780,45) 80.544,89 93.482,89
Saldo In;t::)l no més Aplicagdes (RS) Resgates (RS) Saldo F::asl)na més Rel::‘llér:?:tso' no A:'I:.I::Is::;o
TOTAL CONSOLIDADO
245.811.821,90 9.927.422,35 | 11.941.117,93 247.129.401,85 3.331.275,53 40.888.482,83
PATRIMONIO POR ARTIGO E META ATUARIAL
. . Politica de Permitido pelo Pré
o
Artigo Aplicado atual (R$) | Rentabilidade (R$) Aplicado (%) (eSS Gestio Meta Atuarial
Art 7, lll - Titulos Publicos Diretos - RF 206.860.047,47 2.893.804,25 83,71% 87,47% 100,00% IPCA +5,60
Art7,1-Fundos 100% TP - RF 0,00 0,00 0,00% 117% 100,00% Meta do Més
Art7,V - Fundos Renda Fixa - RF 30.527.534,90; 41674323 12,35% 4,24% 70,00%
Art 7, VIl - Crédito Privado - RF 9.741.819,48 112.478,76 3,94% 2,12% 10,00%
Art 8,1-Fundos de Agdes - RV 0,00 0,00 0,00% 0,00% 40,00% 1,33%
Art 9, Il - Investimentos no Exterior - RV 0,00 0,00 0,00% 0,00% 10,00% Abaixo da meta
Art 10, | - Invest. Estruturados - RV 0,00 -91.750,71 0,00% 5,00% 10,00%
| TOTAL 247.129.401,85, 3.331.275,53 100,00% 100,00%
\
A\ Rua Senador Saraiva, 136 - Centro / CEP 13.870-020
L= S50 JoSio da Boa Vista - SP (19) 3633-6268 / 3631-5546 4



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DABOAVISTA

> T CNPJ: 05.774.894/0001-90
Referéncia: Marco / 2026

ANILAS =

@

Rentabilidade - Consolidado

CDI

VaR | Volatilidade
12 meses

(€]

FUNDO DE INVESTIMENTO

CAIXA BRASIL RENDA FIXA
03.737.206/0001-97 REFERENCIADO DI LONGO 1,179 | 3,392 | 3,392 | 7,087 | 14,788 | 27,916 | 0,2 | 0,048 0,051
PRAZO

DAYCOVAL CLASSIC FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE

10.783.480/0001-68 FIF RENDA FIXAOCREDITO 1,122 | 3,365 | 3,365 | 7,061 | 14,954 | 28,576 | 0,35 | 0,040 0,097
PRIVAD

SAFRA EXTRA BANCOS FIC DE
20.441.483/0001-77 FUNDO DE INVESTIMENTO 1,214 | 3,420 | 3,420 | 7,128 | 14,794 | 28,032 | 0,25 | 0,053 0,020
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO
TESOURO SELIC FUNDO DE

04.857.834/0001-79 |  [NVESTIMENTG EM COTAS BE | 1-208 | 3,370 | 3,370 | 7,007 | 14,514 | 27,107 | 02 | 0,053 | 0,014

FUNDOS DE INVESTIMENTO

-- CDI (Benchmark) 1,213 | 3,412 | 3,412 | 7,125 | 14,788 | 27,716 -- -- --




Nao definido

3 6 12 Volatilidade
meses | meses | meses . 12 meses
(%) (%) (%) (%)

Més Ano

(%) (%)

SICREDI - FUNDO DE
24.633.818/0001-00 INVESTIMENTO MULTIMERCADO -3,437 | -2,321 | -2,321 | 2,771 | 27,588 | 43,397 | 0,3 -- --
BOLSA AMERICANA LONGO PRAZO

-- Nido definido (Benchmark) ‘0,000‘ -- | -- ‘ -- | -- ‘ -- ‘ -- ‘-- | --

Volatilidade

12 meses
€]

BRADESCO FUNDO DE
03.399.411/0001-90 INVESTIMENTO RENDA FIXA 1,171 | 3,385 | 3,385 | 7,086 | 14,789 | 28,221 0,2 | 0,048 0,047
REFERENCIADO DI PREMIUM

-- Selic (Benchmark) | 1,213 ‘3,412 | 3,412 ‘7,125 ‘ 14,788 ‘27,716 ‘ -- ‘ -- | --




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DABOAVISTA

> T CNPJ: 05.774.894/0001-90
Referéncia: Marco / 2026

ANILAS =

@

Rentabilidade - Plano Previdenciario

CDI

VaR | Volatilidade
12 meses

(€]

FUNDO DE INVESTIMENTO

CAIXA BRASIL RENDA FIXA
03.737.206/0001-97 REFERENCIADO DI LONGO 1,179 | 3,392 | 3,392 | 7,087 | 14,788 | 27,916 | 0,2 | 0,048 0,051
PRAZO

DAYCOVAL CLASSIC FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE

10.783.480/0001-68 FIF RENDA FIXAOCREDITO 1,122 | 3,365 | 3,365 | 7,061 | 14,954 | 28,576 | 0,35 | 0,040 0,097
PRIVAD

SAFRA EXTRA BANCOS FIC DE
20.441.483/0001-77 FUNDO DE INVESTIMENTO 1,214 | 3,420 | 3,420 | 7,128 | 14,794 | 28,032 | 0,25 | 0,053 0,020
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO
TESOURO SELIC FUNDO DE

04.857.834/0001-79 |  [NVESTIMENTG EM COTAS BE | 1-208 | 3,370 | 3,370 | 7,007 | 14,514 | 27,107 | 02 | 0,053 | 0,014

FUNDOS DE INVESTIMENTO

-- CDI (Benchmark) 1,213 | 3,412 | 3,412 | 7,125 | 14,788 | 27,716 -- -- --




Nao definido

3 6 12 Volatilidade
meses | meses | meses . 12 meses
(%) (%) (%) (%)

Més Ano

(%) (%)

SICREDI - FUNDO DE
24.633.818/0001-00 INVESTIMENTO MULTIMERCADO -3,437 | -2,321 | -2,321 | 2,771 | 27,588 | 43,397 | 0,3 -- --
BOLSA AMERICANA LONGO PRAZO

-- Nido definido (Benchmark) ‘0,000‘ -- | -- ‘ -- | -- ‘ -- ‘ -- ‘-- | --

Volatilidade

12 meses
€]

BRADESCO FUNDO DE
03.399.411/0001-90 INVESTIMENTO RENDA FIXA 1,171 | 3,385 | 3,385 | 7,086 | 14,789 | 28,221 0,2 | 0,048 0,047
REFERENCIADO DI PREMIUM

-- Selic (Benchmark) | 1,213 ‘3,412 | 3,412 ‘7,125 ‘ 14,788 ‘27,716 ‘ -- ‘ -- | --




¥&  INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
X DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
Sio Joao Prev CNPJ 05.774.894/0001-90

Autarquia Municipal criada
pela Lei 1133 -27/06/2003

ANEXO N° 2

Rua Senador Saraiva, 136, Centro - 13.870-020 - Sao Joao da Boa Vista - SP
©(19) 3633-6268 / 3631-5541




A\TLA

ISTEMA PARA RPPS

&R

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA

CNPJ: 05.774.894/0001-90
Referéncia: Abril / 2026

Retorno - Plano Financeiro | Plano Previdenciario | Taxa de Administragdo | Fundo de Oscilagdo | Aporte PP- Lei n° 5.531/2025

A Ultima Posigéo considera a situagéo atual da carteira para o més cujas movii

janeiro

fevereiro

margo

abril

Saldo Anterior (RS)

242.738.982,66

245.394.728,23

245.811.821,90

247.129.401,85

Aplicages (RS)

22.512.537,81

36.869.616,43

9.927.422,35

279.500,00

Aplicagde:
Acumuladas (R$)

22.512.537,81
59.382.154,24
69.309.576,59

69.589.076,59

Resgates /
Amortizagses
(RS)

22.202.221,43

38.548.437,05

11.941.117,93

0,00

JAN /2026

estdo em p imento. Portanto, néo refletem a posigao de fechamento.

Resgates /
Amortizagdes Saldo no Més (R$)

Retorno no Més Retorno
Acumuladas (RS) (L]

Acumulado (RS)

22.202.221,43 245.394.728,23 2.345.429,19 2.345.429,19
60.750.658,48 245.811.821,90 2.095.914,29 4.441.343,48
72.691.776,41 247.129.401,85 3.331.275,53 7.772.619,01

72.691.776,41 247.950.391,02 541.489,17 8.314.108,18

Investimentos x Meta de Rentabilidade (Més a Més)
133

FEV /2026 MAR /2026
I Investimento [ Meta de Rentabilidade

Investimentos x Meta de Rentabilidade (Acumulado)

Retorno
no Més

(A

0,94%

0,84%

1,33%

0,22%

Retorno
Acumulado

0,94%

1,79%

3,15%

3,37%

ABR /2026

Meta parao
Més (RS)

1.911.831,85

2.822.928,13

1.109.526,89

1.125.959,55

Meta Acum (RS)

1.911.831,85

4.734.759,98

5.844.286,87

6.970.246,42

0,79%

1,16%

0,46%

0,46%

0,79%

1,95%

2,42%

2,88%

Diferenca

Acumulada
(2]

119,72%

91,62%

130,12%

116,92%



Kenaa rixa

Ativos Renda Fixa

NTN-B 760199 20260815 / 1504837

NTN-B 760199 20260815 / 954557

NTN-B 760199 20260815 / 813216

NTN-B 760199 20280815 / 782332

NTN-B 760199 20280815 / 813217

NTN-B 760199 20280815 / 954558

NTN-B 760199 20300815 / 782331

NTN-B 760199 20300815 / 839879

NTN-B 760199 20300815 / 1125783

NTN-B 760199 20300815 / 1151691

NTN-B 760199 20300815 / 1161022

NTN-B 760199 20350515 / 1295840

NTN-B 760199 20350515 / 839878

NTN-B 760199 20400815 / 1187461

NTN-B 760199 20450515 / 1387780

NTN-B 760199 20450515 / 1475617

NTN-B 760199 20450515 / 839881

NTN-B 760199 20500815 / 1387783

NTN-B 760199 20500815 / 1475618

NTN-B 760199 20500815 / 839885

NTN-B 760199 20500815 / 994217

NTN-B 760199 20550515 / 1387784

NTN-B 760199 20550515 / 1475619

NTN-B 760199 20550515 / 839882

NTN-B 760199 20550515 / 994218

NTN-F 950199 20270101 / 940553

NTN-F 950199 20290101 / 940554

Saldo Anterior
(R$)

4.463.026,71
5.346.204,21
6.445.234,25
5.438.967,38
5.369.783,71
5.280.730,77
5.429.124,20
5.421.522,41
2.020.826,52
4.405.054,72
2.212.312,02

2.331.988,64

3

.661.516,76

.749.039,41

IS

.598.713,72

~

.255,082,31

IS

.333.555,76

o

.599.247,58

N

.254,783,46

w

.247.413,84

N

.562.005,68

o

.759.040,44

~

.256.237,68

IS

.666.994,45

N

.650.771,36

10.502.059,46

10.444.453,99

Aplicacdes
RS)

Resgates /
Amortizagées (R$)

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Saldo no més
(Rs)

4.473.180,56
5.360.806,85
6.460.238,98
5.451.529,87
5.382.311,14
5.294.301,89
5.441.630,97
5.433.891,74
2.025.939,95
4.416.228,29
2.217.973,44
2.337.410,12
8.681.281,36
11.775.389,06
4.608.976,80
2.260.089,15
4.343.459,58
5.611.742,39
2.259.796,59
3.254.847,89
2.568.231,13
5.771.884,45
2.261.252,00
4.677.658,52
2.657.207,48

10.524,947,15

10.467.339,22

Retorno no

més (R$)

10.153,85

14.602,64

15.004,73

12.562,49

12.527,43

13.571,12

12.506,77

12.369,33

5.113,43

11.173,57

5.661,42

5.421,48

19.764,60

26.349,65

10.263,08

5.006,84

9.903,82

12.494,81

5.013,13

7.434,05

6.225,45

12.844,01

5.014,32

10.664,07

6.436,12

22.887,69

22.885,23

més
o Instituto

Retorno no

par

0,23%

0,27%

0,23%

0,23%

0,23%

0,26%

0,23%

0,23%

0,25%

0,25%

0,26%

0,23%

0,23%

0,22%

0,22%

0,22%

0,23%

0,22%

0,22%

0,23%

0,24%

0,22%

0,22%

0,23%

0,24%

0,22%

0,22%

a
(9

Retorno do

fundo
només (%)




04857834000179

10783480000168

03737206000197

20441483000177

03399411000190

NTN-F 950199 20310101 / 1017894

NTN-F 950199 20310101 / 1102179

NTN-B 760199 20270515 / 1504838

NTN-B 760199 20270515 / 782333

NTN-B 760199 20270515 / 813219

NTN-B 760199 20270515 / 954559

NTN-B 760199 20320815 / 883914

NTN-B 760199 20320815 / 920218

NTN-B 760199 20600815 / 1387785

NTN-B 760199 20600815 / 1475620

NTN-B 760199 20600815 / 839883

NTN-B 760199 20600815 / 994219

NTN-B 760199 20330515 / 920219

NTN-F 950199 20350101 / 994220

NTN-B 760199 20290515 / 782334

NTN-B 760199 20290515 / 813220

NTN-B 760199 20290515 / 839876

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE

FUNDOS DE INVESTIMENTO

DAYCOVAL CLASSIC FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIF RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO

4.166.433,53

.999.387,89

N

.228.303,60

5.443.158,16

N

.317.557,14

o

.297.732,63

o

.535.568,26

o

.252.214,56

o

.601.367,51

N

.259.266,45

©

.248.228,46

N

.560.026,33

10.835.138,98

2.483.358,86

5.439.389,21

@

.314.251,57

N

.172.972,89

18.743.095,40

4.874.855,12

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO 2.555.780,54

SAFRA EXTRA BANCOS FIC DE FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 4.866.964,36

BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREMIUM 9.228.658,96

Total Renda Fixa 247.129.401,85

0,00

279.500,00

279.500,00

0,00

0,00

0,00

4.174.769,94

2.003.418,08

2.233.334,95

5.455.721,22

3.325.277,04

5.311.542,73

5.548.804,04

5.265.720,11

5.613.866,91

2.264,285,48

3.255.660,35

2.566.253,29

10.862.818,36

2.488.500,74

5.451.940,25

3.321.974,38

2.177.984,70

19.052.854,37

4.878.911,15

2.559.503,03

4.874,951,28

9.242.752,05

247.950.391,02

®

.336,41

IS

.030,19

o

.031,35

12.563,06

~

719,90

13.810,10

13.235,78

13.505,55

12.499,40

2

.019,03

7.431,89

o

226,96

27.679,38

o

141,88

12.551,04

~

722,81

5.011,81

30.258,97

4.056,03

3.722,49

7.986,92

14.093,09

541.489,17

0,20%

0,20%

0,23%

0,23%

0,23%

0,26%

0,24%

0,26%

0,22%

0,22%

0,23%

0,24%

0,26%

0,21%

0,23%

0,23%

0,23%

0,16%

0,08%

0,15%

0,16%

0,15%

0,22%

0,16%

0,08%

0,15%

0,22%

0,20%
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CCPI DEXIS
24/03/2026 SISTEMA SICREDI - CAPTACAO REMUNERADA - 7.63 PAGINA: 0001
16:10 EXTRATO MOVIMENTACAO DE FUNDOS/CLUBES - 01/2021 A 03/2026 - POR PRODUTO
Associado .: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVI CPF/CNPJ....: 05.774.894/0001-90
Conta......: 000063260-3 Cooperativa.: 0718
Fundo........: SICREDI BOLSA AMERICANA CIC RLInicio do Fundo: 02/09/2020

CNPJ do Fundo: 24.633.818/0001-00

Patrimonio.....: 919.341.500,69

DATA HIST. LANCAM.

VALOR EM RS

EM COTAS VALOR DA COTA

31/12/2020 SALDO ANTERIOR
18/10/2021 APLICACAO
10/12/2021 APLICACAO
12/03/2025 RESGATE
13/03/2025 RESGATE
03/07/2025 APLICACAO
20/03/2026 RESGATE
24/03/2026 SALDO ATUAL

NN OTN W

.000.0
.000.0
.000.0
.732.4
.000.0
.229.9

0,00

00,00 2.197.
00,00 1.379.
00,00 2.301.
47,73 1.275.
00,00 804.
60,70 804.

0,00

0,0000000
083,1962902
788,4177248
077,3828392
794,2303676
621,9091706
621,9090788

0,0000000

0,0000000
1,3654467
1,4494976
2,1728952
2,1417621
2,4856395
2,7714392
0,0000000

RESUMO DE MOVIMENTACAO

VALOR EM RS

Saldo Bruto em 31/12/20

Aplicacoes (+)
Resgates (=)
Encargos de IOF (=)
Encargos de IRRF (-)
Rendimento Periodo (+)

(=)

Saldo Bruto em 24/03/26

0,00
7.000.000,00
9.962.408,43

0,00
0,00

2.962.408,43

0,00

POSICAO DE SAQUE EM 24/03/2026 VALOR EM RS

SALDO BRUTO 0,00
PROVISAO IOF (-) 0,00
PROVISAO IRRF (-) 0,00
BLOQUETIO (=) 0,00
LIQUIDO PARA SAQUE (=) 0,00
RENTABILIDADE DO FUNDO

PERIODO FUNDO CDI
MARCO/2026 -2,76% 0,88%
EM 2026 -1,64% 3,08%
ULTIMOS 12 MESES 25,23% 14,78%
ULTIMOS 24 MESES 45,08% 27,52%
ULTIMOS 36 MESES 104, 65% 43,48%

SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

Administrador: Banco Cooperativo Sicredi S.A.
Endereco: Av. Assis Brasil, 3940 - CEP 91060-900 - Porto Alegre - RS

CNPJ: 01.181.521/0001-55

Email: produtos fundos@sicredi.com.br

SICREDI Total Fone: 3003.4770
0800.724.4770 para demais regioes

para

capitais e

regioes metropolitanas

e

A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS.
OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR OU POR

QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA,

Ouvidoria SICREDI - 0800 646 2519

PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO.



7~ Sicredi

Associado: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS D
Cooperativa: 0718 Conta Corrente: 63260-3 Impresso em 26/03/2026 16:41:12

Extrato

Dados referentes ao periodo 01/03/2026 a 26/03/2026.

Data Descrigao Documento Valor (R$) Saldo (R$)
SALDO 0,00
23/03/2026 RESGATE APLIC. FUNDOS CAPTACAO  2.229.960,70 2.229.960,70
23/03/2026 DOC/TED PESSOAL PJ -13,00 2.229.947,70
23/03/2026 DEBITO T.E.D. 05774894000190 INSTITUTO DE PREVID S63579 -2.229.947,70 0,00
Saldo da Conta
\Valores atualizados em 26/03/2026
Saldo atual (disponivel em conta) R$ 0,00
Saldo bloqueado R$ 0,00
Langamentos a conferir R$ 0,00
Saldo de investimentos com resgate automatico R$ 0,00
Limite cheque especial R$ 0,00
Limite disponivel do cheque especial R$ 0,00
Taxa de juros mensal do cheque especial 0.00 %
Taxa de inadimpléncia do cheque especial 1.00 %
Vencimento do cheque especial
Custo Efetivo Total (CET) - Anual 0.00 %

Sicredi Fone 3003 4770 (Capitais e Regides Metropolitanas)
0800 724 4770 (Demais Regides)
SAC 0800 724 7220
Ouvidoria 0800 646 2519
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e Sistemas

)RES MOBILIARIOS
sov.br/)

Consulta a Informacgdes Diarias de Fundos

Atencdo: Estas informac8es tem por base os documentos enviados a CVM pelas Instituicdes Administradoras
dos Fundos de Investimento.

Competéncia:| 03/2026 v|
Nome do Fundo/Classe: SICREDI - FIF EM CIC MULTIMERCADO BOLSA AMERICANA LONGO PRAZO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA [CNP): 24.633.818/0001-00
IAdministrador: BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. ICNPJ: 01.181.521/0001-55
Dia Quota Captagdo no Dia Resgate no Dia Patrimdnio Liquido Total da Carteira N°. Total de Data da préxima
(R$) (R$) (R$) (R$) (R$) Cotistas informagdo do PL
01
02 | 2,8891123 810.263,53 6.919.825,96 914.392.792,32 915.389.761,87 16361
03 | 2,8617346 563.612,83 8.616.897,39 897.674.590,08 898.347.650,97 16327
04 2,886313 563.067,87 3.830.879,52 902.116.570,03 903.015.248,71 16263
05 | 2,8693841 325.649,25 2.022.634,33 895.128.450,56 895.625.080,28 16224
06 | 2,8329504 287.190,78 2.458.909,51 881.590.940,66 882.075.734,43 16187
07
08
09 | 2,8583149 324.952,34 3.641.947,68 886.167.168,14 886.772.722,24 16051
10 | 2,8537735 484.506,55 2.242.158,09 883.001.531,38 883.722.325,65 15972
11| 2,8523208 226.270,00 2.312.933,07 880.465.389,20 880.969.923,19 15925
12 | 2,8100275 112.798,08 2.006.566,80 865.516.360,35 865.737.355,10 15868
13 | 2,7946242 106.678,00 3.554.931,41 857.323.747,05 857.570.787,53 15810
14
15
16 | 2,8247033 816.343,58 2.238.636,09 865.128.997,84 866.132.001,36 15699
17 2,832503 340.684,89 2.174.477,23 865.684.031,06 866.188.885,28 15629
18 | 2,8198561 275.950,00 1.706.736,24 860.388.047,42 860.851.421,82 15585
19 2,814275 101.462,58 2.821.750,74 855.964.864,94 856.283.603,69 15527
20 | 2,7714392 136.897,27 5.358.700,22 837.714.507,68 838.007.495,84 15469
21
22
23| 2,8058323 236.584,96 4.686.765,20 843.660.229,14 844.254.932,71 15379
24 | 2,7935186 140.873,56 2.298.489,09 837.800.100,98 838.110.554,79 15336
25
26
27
28
29
30
31

Fale com a CVM

Aviso Legal: A fim de preservar a disponibilidade das informagées ao publico em geral, este servico possui limites de acessos
simultaneos e quantidade de consultas ao site em um determinado periodo de tempo. Caso seja percebido algum tipo de bloqueio, o
intervalo entre as consultas deve ser ampliado.
Além disso, o servico controla dinamicamente a liberacdo ou bloqueio de acesso e consulta através de uma lista de enderecos IP ou




adm_financeiro@saojoaoprev.sp.gov.br

De: Talita da Silva <talitasilva@sicredi.com.br>
Enviado em: sexta-feira, 27 de marco de 2026 08:59
Para: adm_financeiro@saojoaoprev.sp.gov.br
Cc: Jose Carlos Bueno de Camargo

Assunto: RES: Cobranca de indevida de TED

Prezados, bom dia.

Informamos que, apds tratativas internas, o Gerente da Agéncia, Sr. José Carlos, autorizou a
solicitacao de estorno do valor referente a tarifa, o qual ja esta sendo tratada pela nossa
Sede.

Esclarecemos, entretanto, que a tarifa em questdo nao se refere ao resgate das cotas do
fundo, operagao esta realizada sem a cobranga de quaisquer taxas ou despesas, em
conformidade com o regulamento vigente.

A cobrancga identificada esta relacionada a transferéncia de recursos (TED) efetuada da
conta corrente mantida no Sicredi para instituigcao financeira de titularidade diversa
(Banco do Brasil), operacao distinta do evento de resgate.

Ainda assim, considerando o questionamento apresentado e em carater excepcional, foi
autorizada a devolugao do valor cobrado.
Permanecemos a disposi¢ao para eventuais esclarecimentos adicionais.

Atenciosamente,

Talita da Silva

Assistente de Negdcios

S3do Jodo da Boa Vista - Centro
Sicredi Dexis

(19) 3638-1730 | (19) 98748-6758

www.sicredidexis.com.br

Sicredi Dexis

Classificagdo da informagdo: Uso Interno

De: adm_financeiro@saojoaoprev.sp.gov.br <adm_financeiro@saojoaoprev.sp.gov.br>
Enviada em: quinta-feira, 26 de margo de 2026 16:42

Para: Talita da Silva <talitasilva@sicredi.com.br>

Assunto: Cobranca de indevida de TED

Prezada, Talita.
Boa tarde!
Desejo que esteja bem!



Prezados, boa tarde.

Durante a analise do extrato para langamento de baixa em nosso sistema, identificamos uma
diferenca de R$ 13,00 entre o valor resgatado e o efetivamente transferido. Verificamos que o
montante se refere a cobrancga de tarifa de TED.

No entanto, conforme o regulamento vigente (atualizado em 11/02/2026), o item 11 estabelece que:
“o resgate de cotas e sua liquidagéo financeira serdo efetuados sem a cobrancga de qualquer taxa
e/ou despesa néo previstas, através do crédito em conta corrente, TED, cheque ou ordem de
pagamento”.

Diante do exposto, solicitamos a averiguacéo desta cobranca e o estorno do valor, ou 0s devidos
esclarecimentos sobre a movimentagéo.
Atenciosamente,

EDNEIA RIDOLFI
Diretora Adm/Financeira
19 3633 6268 / 3631 5546
adm_financeiro@saojoaoprev.sp.gov.br
N :
S
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Esta mensagem é somente para uso do destinatario informado e pode conter informagdes
privilegiadas, proprietarias ou privadas. Se vocé recebeu esta mensagem por engano, por
favor, notifigue o remetente imediatamente e apague a original. Qualquer outro uso deste e-
mail é proibido.

This message is for the designated recipient only and may contain privileged, proprietary, or
otherwise private information. If you have received it in error, please notify the sender
immediately and delete the original. Any other use of the email by you is prohibited.
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SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO BOLSA AMERICANA LONGO
PRAZO

CNPJ n.° 24.633.818/0001-00
REGULAMENTO

CAPITULO I - DO FUNDO

1. O SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO BOLSA AMERICANA
LONGO PRAZO, doravante designado FUNDO, constituido sob a forma de condominio aberto,
com prazo indeterminado de duragéo, classificado como “Multimercado”, é regido pelo presente
Regulamento e pelas disposi¢des legais e regulamentares que |he forem aplicaveis.

1.1. O FUNDO destina-se a investidores, pessoas fisicas ou juridicas em geral.

1.2. O FUNDO esta enquadrado na Resolugdo 3.922/2010 do Conselho Monetario
Nacional e alteragdes posteriores como apto a captar recursos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social, observados os limites estabelecidos na legislacdo vigente.

1.3. O ADMINISTRADOR e o GESTOR sao responsaveis, exclusivamente, pela
observancia dos limites estabelecidos neste Regulamento, cabendo aos Cotistas o
controle geral dos limites previstos nas normas regulamentares a ele aplicaveis, se
houverem, inclusive na consolidag&o de seus investimentos com os investimentos do
FUNDO.

CAPITULO Il - DA ADMINISTRAGAO

2. O FUNDO é administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A., institui¢do financeira, com
sede na Avenida Assis Brasil, 3.940, Porto Alegre, RS, inscrito no CNPJ sob no 01.181.521/0001-
55, devidamente cadastrado como administrador de carteira de valores mobiliarios pela Comisséo
de Valores Mobiliarios através do Ato Declaratério CVM n° 4.497, de 24/09/1997, doravante
designado ADMINISTRADOR.

3. A gestdo da carteira do FUNDO é realizada pela Confederacdo das Cooperativas do
Sicredi, cooperativa, com sede na Avenida Assis Brasil, 3.940, Porto Alegre, RS, inscrito no CNPJ
sob no 03.795.072/0001-60, devidamente autorizado a prestar servigos de administragao de
carteira de valores mobiliarios pela Comissao de Valores Mobiliarios através do Ato Declaratério
CVM n° 15.336, de 04/11/2016, doravante designado GESTOR.

4, A custddia dos ativos do FUNDO é realizada pelo ADMINISTRADOR, institui¢éo financeira
devidamente autorizada como prestadora de servigos de custodia de valores mobiliarios pela
Comisséo de Valores Mobiliarios através do Ato Declaratorio CVM n° 8.572, de 06/12/2005,
doravante designado CUSTODIANTE.

5. O ADMINISTRADOR tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administragao
do FUNDO, bem como contratar terceiros legalmente habilitados para a prestagao de servigos
relativos as atividades do FUNDO, observadas as limitagdes legais e regulamentares em vigor.

Classificagdo da informacgao: Uso Interno
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6. Cabe ao GESTOR realizar a gestéo profissional dos ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO, com poderes para, em nome do FUNDO, negociar os referidos ativos
financeiros e contratar os intermediarios necessarios para essa finalidade, observando as
limitagdes impostas pelo presente Regulamento, pelo ADMINISTRADOR e pela regulamentacéo

em vigor.
CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTO
7. O objetivo do FUNDO ¢ proporcionar aos seus cotistas, por meio de instrumentos
derivativos, rentabilidade compativel com o indice S&P 500.
8. Além da premissa acima citada, o0 FUNDO seguira a politica de investimento abaixo:
Limites por Modalidade de Ativo Financeiro Minimo | Maximo
Ativos financeiros de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional e/ou em operagdes
compromissadas lastreadas em ativos financeiros de renda fixa emitidos pelo| 0% 100%
Tesouro Nacional
Ativos financeiros de renda fixa emitidos por pessoas fisicas ou juridicas de direito 09 09
privado, ou por emissores publicos que ndo a Unido Federal (limite Crédito Privado) ° °
Operagdes compromissadas lastreadas em ativos financeiros de renda fixa emitidos 0% 0%
por pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ° °
Operacdes estruturadas nos mercados derivativos que simulem renda fixa 0% 0%
Acdes, bbnus ou recibos de subscricdo e certificados de depésito de agdes e
Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e lll, de companhias| 0% 0%
abertas e negociados em bolsa de valores
Ativos no exterior 0% 0%
Fundos de investimento e/ou Fundos de investimento em cotas de fundos de 0% 0%
investimento, registrados com base na Instru¢do CVM 555 (Fundos 555) ° °
Outros fundos de investimento (Fundos Outros) 0% 0%
Dentro do limite de cotas de fundos, aplicagdo em fundos sob administracdo ou 09, 09
gestdo do ADMINISTRADOR, GESTOR ou por empresa a eles ligada ° °
Exposicao em operagdes no mercado de derivativos baseados no indice S&P 500 | 85% | 100%
Limites por Emissor Minimo | Maximo
Titulos ou valores mobiliarios de emissédo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de 09 09
empresa a eles ligada ° °
Demais disposicdes
O FUNDO pode realizar operag¢des no mercado de derivativos? Sim
- Operagdes no mercado de derivativos com finalidade de Hedge Sim
- Operagdes no mercado de derivativos com finalidade de Sintese Sim
- Operagdes no mercado de derivativos com finalidade de Arbitragem Nao
2

Classificagdo da informacgao: Uso Interno
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- Operagdes no mercado de derivativos com finalidade de Posicionamento

Direcional Nao
O FUNDO pode emprestar ativos financeiros? Nao
O FUNDO pode tomar ativos financeiros em empréstimo? N&o
O FUNDO pode realizar operagdes, desde que executadas a pregos de mercado, Sim

na contraparte da tesouraria do ADMINISTRADOR ou de empresas a ele ligadas?

O FUNDO pode realizar operagdes, desde que executadas a pregos de mercado,
na contraparte de outro fundo administrado pelo mesmo ADMINISTRADOR ou Sim
empresas a ele ligadas?

O FUNDO pode realizar operagdes de Day Trade, ou seja, operagdes iniciadas e

encerradas no mesmo dia? Nao
O FUNDO pode estar exposto a risco de commodities? Nao
O FUNDO pode estar exposto a risco de moeda estrangeira? Sim

O risco em moeda estrangeira incide somente sobre os ajustes diarios dos contratos futuros de S&P
500, sendo estes apurados em dodlares, porém convertidos para reais usando a taxa de cambio de
R$/USS, calculada e divulgada pela B3. Essa metodologia acaba por restringir a variagdo em moeda
estrangeira apenas sobre o valor do ajuste diério € ndo sobre o valor total do contrato.

Para fins deste Regulamento, s&o entendidas como operagdes em mercados derivativos aquelas

realizadas nos mercados "a termo", "futuro”, "swap" e "opgdes".

N&o poderdo ser adquiridos titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como
emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagao sob qualquer outra forma.

O FUNDO nao tera limite de concentracdo por emissor para ativos emitidos pelo Tesouro Nacional.

Além do previamente estabelecido, o FUNDO poderéa realizar operagdes nos mercados derivativos,
respeitando as seguintes regras e limites:

- Nao poderéo gerar, a qualquer tempo, exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio liquido
do FUNDO.

E vedado ao FUNDO realizar operagées que tenham como contraparte direta ou indiretamente a
pessoas fisicas ou juridicas ligadas aos cotistas do FUNDO.

Os ativos financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira do FUNDO poderéo ser
utilizados para prestagéo de garantias de operagdes do FUNDO.

Os limites referidos neste capitulo deverdo ser cumpridos diariamente, com base no patriménio liquido
do FUNDO com no méximo um dia util de defasagem.

Os ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, devem estar devidamente custodiados, bem
como registrados e/ou mantidos em contas de depositos especificas, abertas diretamente em nome do
FUNDO, em sistemas de registro e de liquidagéo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central
do Brasil ou em instituicdes autorizadas a prestagao de servigos de custddia pela Comissédo de Valores
Mobiliarios.

Classificagdo da informacgao: Uso Interno
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O objetivo estabelecido para 0 FUNDO consiste apenas e tdo somente em um referencial a ser
perseguido, ndo constituindo tal objetivo, em qualquer hipdtese, garantia ou promessa de rentabilidade
por parte do ADMINISTRADOR ou do GESTOR.

CAPITULO IV - DO PATRIMONIO LIQUIDO

9. O patriménio liquido do FUNDO é constituido pela soma algébrica do disponivel com o
valor da carteira, mais 0s valores a receber, menos as exigibilidades.
9.1. O valor da carteira do FUNDO é apurado, diariamente, com base nos pre¢os de
mercado dos ativos financeiros, nos termos da legislagéo vigente.

10. O FUNDO incorpora ao patriménio liquido todos os rendimentos auferidos por seus ativos,
bem como os prejuizos decorrentes dos investimentos.

CAPITULO V - DA REMUNERACAO

1. O FUNDO pagara, pelos servigos prestados para a manutengéo e funcionamento do
FUNDO, incluindo a administragdo, gestdo, tesouraria, controle e processamento dos ativos
financeiros, distribuicdo e escrituragéo das cotas, €, caso houver, consultoria de investimento, a
remuneragao apurada da seguinte forma:

l. Taxa de administracéo, no percentual de 0,30% a.a. (zero virgula trés por cento

ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO.

l. A remuneragao prevista no item anterior sera provisionada diariamente e paga

mensalmente, no primeiro dia util do més subsequente ao de referéncia, sendo calculada

na base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) da referida porcentagem sobre

o valor diario do patriménio liquido do FUNDO.

[I. O pagamento da remuneragdo aos prestadores dos servigos de administragao,

assim definidos na legislacédo em vigor, sera efetuado diretamente pelo FUNDO, a cada

qual, na forma e prazo estabelecidos em contrato firmado com o ADMINISTRADOR, em

nome do FUNDO, respeitado o limite da taxa de administracao fixada.

V. A taxa de administragéo s6 podera ser elevada por deciséo da Assembleia Geral

dos cotistas.
12. O FUNDO néo pagara, ao CUSTODIANTE, taxa de custddia pelos servigos de custddia
qualificada, assim compreendidos, quando aplicaveis, a liquidagao fisica e financeira dos ativos,
sua guarda, bem como a administragdo e informag&o de eventos associados aos ativos
compreendendo, ainda, a liquidagao financeira de derivativos, contratos de permutas de fluxos
financeiros - swap e operagdes a termo, bem como o pagamento das taxas relativas ao servigo
prestado, tais como, mas nao limitadas a taxa de movimentag&o e o registro dos depositarios, as
camaras e os sistemas de liquidacao e as institui¢des intermediarias.

l. A taxa de custodia so podera ser instituida ou elevada por decisdo da Assembleia
Geral dos cotistas.
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Il. A taxa de custddia acima engloba a taxa de custodia cobrada por outros fundos
de investimentos nos quais 0 FUNDO venha a investir, caso permitido na politica de
investimento.

13. N&o sera cobrada taxa de performance.
14, N&o sera cobrada qualquer taxa a titulo de ingresso ou saida do FUNDO.

CAPITULO VI - DA EMISSAO, COLOCAGAO, CARENCIA E RESGATE DE COTAS

15.  As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patriménio liquido, sendo
nominativas, escriturais e intransferiveis, sendo vedada sua negociagao.
16. As cotas do FUNDO né&o podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo em casos
de:

l. decis&o judicial ou arbitral;

Il. operagdes de cessao fiduciaria;

Il execucao de garantia;

V. sucessdo universal;

V. dissolugdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura
publica que disponha sobre a partilha de bens; e
VI. transferéncia de administragdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

17. O valor das cotas do FUNDO é calculado diariamente, exceto em dias nao uteis, resultado
da divisdo do patriménio liquido apurado no encerramento do dia pelo numero de cotas do FUNDO,
com base em avaliagao patrimonial de acordo com as normas e procedimentos vigentes.

18. As condicdes para movimentagdes e tipo de cota do FUNDO séo:

Cota usada nas , N Aplicacoes , o
aplicacoes D+0 (Dia da aplicagao) (débito clc) D+0 (Dia da aplicag&o)
Cota usada nos . Resgates D+1 (1° dia util
resgates D+0 (Dia do resgate) (crédito c/c) subsequente)
Apuracéo diéria,

Divulgacao do valor

. ~ 0 . g ~ " N"‘ h 4
da cota (critério) divulgagéo no 1° dia util Caréncia aoha
subsequente
Horario Limite para
Aplicagédo e 16:00 Tipo de cota | Fechamento (PL do dia)

Resgate
19. Os horarios acima se referem ao horario oficial de Brasilia.

20. Os valores minimos e/ou méaximos de aplicagéo inicial, movimentagao e saldo do FUNDO
encontram-se no formulario de informag6es complementares.

21. A integralizagéo do valor das cotas deve ser realizada em moeda corrente nacional.

22. As aplicagdes e os resgates no FUNDO serao efetivadas e processadas somente em dias
uteis.
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23. O ADMINISTRADOR poderé receber instrugdes de aplicagdes e resgates dos cotistas por
fac-simile, e-mail ou quaisquer outros meios que venham a ser disponibilizados pelo
ADMINISTRADOR.
24, As aplicagbes no FUNDO podem ser realizadas através de débito em conta corrente,
Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), cheque ou ordem de pagamento, sempre por meio de
conta corrente de titularidade do investidor. Nas hipéteses em que aplicavel, somente serdo
consideradas as aplicagcbes como efetivadas, apds a devida disponibilizagdo dos recursos na
conta corrente do FUNDO.
25. O resgate de cotas e sua liquidagéo financeira serdo efetuados, sem a cobranga de
qualquer taxa e/ou despesa néo previstas, através de crédito em conta corrente, Transferéncia
Eletrénica Disponivel (TED), cheque ou ordem de pagamento.
26. Na solicitagao de resgate, caso o saldo remanescente fique abaixo do minimo permitido,
sera resgatado o total de cotas detido pelo cotista.
27. O investidor, ao ingressar no FUNDO na qualidade de cotista, devera atestar, mediante
formalizagéo de termo de adesé&o e ciéncia de risco, que:

l. Teve acesso ao inteiro teor: (a) do regulamento; e (b) da lamina, se houver.

Il. Tem ciéncia: (a) dos fatores de risco relativos ao FUNDO; (B) de que n&o ha
qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo
FUNDO; e (c) de que a concesséo de registro para a venda de cotas do FUNDO nao
implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacOes prestadas ou de
adequacdo do regulamento do FUNDO a legislagéo vigente ou julgamento sobre a
qualidade do FUNDO ou de seu administrador, gestor e demais prestadores de servigos.

28. E facultado ao ADMINISTRADOR suspender as aplicagdes no FUNDO por prazo
indeterminado desde que tal suspenséo se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas
atuais. A suspenséo do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura
posterior do FUNDO para aplicagdes.
29. Na ocorréncia de feriados estaduais ou municipais na praga do ADMINISTRADOR, o
créedito do resgate ou o débito da aplicagdo podera, a critério do ADMINISTRADOR, ser
postergado em um dia Util ao estabelecido para 0 FUNDO, nas pragas abrangidas por tais feriados.
Nas demais pragas, o crédito do resgate ou o débito da aplicagdo podera ser efetuado
normalmente.
29.1. Adicionalmente, em caso de feriado de ambito estadual ou municipal na praga em
que o FUNDO negocie parcela significativa dos ativos integrantes da carteira, impedindo
a negociacao de tais ativos nesse dia e impactando adversamente a liquidez da carteira,
o crédito do resgate podera ser prorrogado em um dia Util.
30. Em caso de resgate total das cotas pelos cotistas, este sera efetuado pelo valor da cota
apurado no fechamento do dia em que for pago o resgate, calculada a partir dos valores obtidos
com a venda dos ativos da carteira do FUNDO, descontadas as exigibilidades previstas neste
Regulamento e na legislag&o em vigor.
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31. Para fins de emissdo ou resgate de cotas, o valor de mercado dos ativos financeiros
integrantes da carteira podera ser objeto de ajuste pelo ADMINISTRADOR em decorréncia de
eventos extraordinarios de qualquer natureza, inclusive, mas nao limitados aqueles de carater
politico, econdmico ou financeiro ou ainda nas hipdteses de pedidos de resgate que impliquem na
liquidacdo de volumes expressivos de ativos integrantes da carteira do FUNDO que possam
provocar distorcao substancial do valor real da cota.
31.1. O ADMINISTRADOR podera no caso de fechamento dos mercados e/ou em
casos excepcionais de falta de liquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente
ou que possam implicar na alteragéo tributaria do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em
prejuizo desses, declarar o fechamento do FUNDO para a realizagdo de resgates,
devendo proceder a imediata divulgagdo de fato relevante, tanto por ocasido do
fechamento, quanto da reabertura do FUNDO, observados os requisitos estabelecidos na
regulamentagéo em vigor, devendo permanecer fechado para novas aplicagdes enquanto
durar o periodo de suspensao dos resgates.
31.2. Caso o FUNDO permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias
consecutivos, o administrador deve obrigatoriamente, além da divulgagédo de fato
relevante por ocasido do fechamento, convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para
realizacdo em até 15 (quinze) dias, Assembleia Geral Extraordinaria para deliberar sobre
as seguintes possibilidades:

i) substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos;

i) reabertura ou manutengdo do fechamento do FUNDO para resgate;
i) possibilidade do pagamento do resgate em ativos financeiros;

iv) cisdo do FUNDO; e

V) liquidagdo do FUNDO.

CAPITULO VII - DA POLITICA DE VOTO

32. A politica de investimento do FUNDO n&o autoriza a alocagdo em ativos financeiros que
contemplem o direito de voto em assembleias.

CAPITULO VIII - DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

33. O FUNDO teré escrita contabil destacada da escrita do ADMINISTRADOR.
34. O exercicio social do FUNDO tem a duragao de 1 (um) ano, com inicio e término de acordo
com 0 ano Civil.

34.1. Aelaboragédo das demonstragdes contabeis deve observar as normas especificas
baixadas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

34.2.  As demonstragdes financeiras anuais do FUNDO serdo auditadas por auditor
independente registrado na Comissao de Valores Mobiliarios.

CAPITULO IX - DA FORMA DE COMUNICAGAO
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35.  Adivulgacéo das informagdes do FUNDO seré realizada através de meio eletrnico ou de
correspondéncia fisica a critério do ADMINISTRADOR.

36.  Asinformagdes ou documentos para os quais a legislagdo vigente exija a “comunicagéo”,
‘acesso”’, “envio’, “divulgac@o” ou “disponibilizagdo” poderdo ser comunicados, enviados,
divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados, por meio de canais eletronicos
ou por outros meios expressamente previstos na legislagao vigente, incluindo a rede mundial de
computadores. No site do ADMINISTRADOR www.sicredi.com.br, poderao ser encontrados os
documentos do FUNDO.

37.  Admite-se, nas hipoteses em que se exija a “ciéncia’, “atesto”,
‘concordancia’ dos cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

38. O ADMINISTRADOR divulgara imediatamente qualquer ato ou fato relevante relativo ao
FUNDO, de modo a garantir aos cotistas, acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua permanéncia no FUNDO.

39. Caso o cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizagdo de seu
enderego, seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio eletrénico, o administrador
fica exonerado do dever de envio das informagdes previstas na legislagéo ou neste Regulamento,
a partir da Ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorregdo no enderego
declarado.

manifestagdo de voto” ou

CAPITULO X - DA ASSEMBLEIA GERAL

40. A convocagao da Assembleia Geral sera feita por correspondéncia encaminhada a cada
cotista e disponibilizada nas paginas do ADMINISTRADOR e do distribuidor, com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da qual constara, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral, bem como todas as matérias a serem deliberadas.

40.1. A presenga da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.
41, As deliberagdes da Assembleia poderdo ser adotadas mediante processo de consulta
formal, sem necessidade de reunido dos cotistas, casos em que sera concedido 0 prazo minimo
de 10 (dez) dias para manifestagéo.
42. E da competéncia privativa da Assembleia Geral deliberar sobre:

l. As demonstragdes contabeis do FUNDO, anualmente, no prazo maximo de até

120 (cento e vinte) dias apds o encerramento do exercicio social.

Il. A alteragao do Regulamento do FUNDO.

[l A substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE.

V. A instituicdo ou 0 aumento da taxa de administragdo, da taxa de performance ou
das taxas maximas de custddia.

V. Transformacao, fusdo, ciséo, incorporagao ou liquidagdo do FUNDO.

VI. A alteragao da politica de investimento do FUNDO.

VIl. A amortizag@o e o resgate compulsério de cotas, caso ndo estejam previstos no
Regulamento.
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43. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral, sempre que
tal alteragé@o decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da
Comissao de Valores Mobilidrios, de adequagéo a normas legais ou regulamentares, em virtude
da atualizagdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou outros prestadores de servigo do
FUNDO ou ainda envolver reducdo da taxa de administracdo ou da taxa de performance, se
houver.
43.1. As alteragdes referidas acima devem ser comunicadas aos cotistas no prazo de
até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas, exceto para os
casos de reducdo da taxa de administragdo ou da taxa de performance, nos quais a
alteracdo deve ser imediatamente comunicada aos cotistas.

44, As Assembleias Gerais poderdo ocorrer em ambiente virtual, sempre possibilitando a
participacdo da totalidade dos cotistas do FUNDO, assim como o exercicio do direito de voto de
cada cotista.
44 1. Arealizagdo da Assembleia Geral por meio virtual serd comunicada ao cotista na
propria convocagado, na qual ele também seré informado do local em que sao detalhados
os procedimentos técnicos necessarios para a sua plena participacdo na Assembleia
Geral, que garantirdo a autenticidade e seguranca na participagao e no exercicio do direito
de voto.

CAPITULO XI - FATORES DE RISCO DO FUNDO

45, N&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia,
da boa pratica de gestdo do FUNDO, da manutengéo sistemas de monitoramento de risco, e da
estrita observancia da politica de investimento definida neste Regulamento, das regras legais e
regulamentares aplicaveis a sua administrag@o e gestdo, o0 FUNDO estara sujeito as flutuagoes
nos pregos e na rentabilidade dos ativos que compdem a sua carteira, acarretando oscilagdes no
valor da cota ndo atribuiveis a atuacdo do ADMINISTRADOR ou do GESTOR e,
consequentemente, resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Dessa forma,
0 ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR nao poderéo, em hipétese nenhuma, em func¢ao da ocorréncia
dos riscos mencionados abaixo, ser responsabilizados, a ndo ser em casos de perdas ou prejuizos
resultantes de comprovado erro ou ma-fé.

l. Risco de Bolsa: Consiste no risco de que as flutuagdes nas cotagdes de ativos
financeiros de renda variavel, que podem ser causadas por alteragbes no contexto
econdmico, publicagdo de fatos relevantes de empresas, entre outras causas, impactem
significativamente o valor dos ativos em carteira.

Il. Risco de Taxa de Juros: Consiste no risco associado a flutuagbes nas taxas de
juros decorrentes de alteragdes politicas e econdmicas que impactem significativamente
0s pregos e cotagOes de ativos financeiros que compdem a carteira, impactando a
rentabilidade do FUNDO.

[I. Risco de indice de Pregos: Consiste no risco associado a flutuagdes nos indices
de pregos decorrentes de alteragdes na conjuntura econémica que impactem
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significativamente os pregos e cotagbes de ativos financeiros que compdem a carteira,
impactando a rentabilidade do FUNDO.

V. Risco de Crédito: Consiste no risco dos emissores dos ativos nos quais o FUNDO
aplica seus recursos e/ou contrapartes de transagdes nao cumprirem suas obrigacoes de
pagamento (principal e juros) e/ou de liquidacdo das operagdes contratadas, o que pode
gerar, conforme o caso, a reducéo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor
das operacgdes contratadas e néo liquidadas.

V. Risco de Uso de Derivativos: Consiste no risco de distorcdo de prego entre o
derivativo e seu ativo objeto, 0 que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO,
limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Este FUNDO utiliza estratégias com
derivativos apenas para protecao de posicdes existentes.

VI. Risco de Moeda Estrangeira: Consiste no risco de que as flutuagdes nas cotagbes
de moeda estrangeira, que podem ser causadas por alteragdes no contexto econémico,
entre outras causas, impactem significativamente o valor dos ativos em carteira.

VII. Risco de Mercado: S&o riscos decorrentes das flutuagdes de pregos e cotagdes
dos ativos que compdem a carteira do FUNDO que séo gerados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Estas
flutuagdes podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das cotas e
perdas aos cotistas.

VIII.  Risco de Liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de redugdo ou mesmo
inexisténcia de demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, nos
respectivos mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, 0 GESTOR do
FUNDO podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos
titulos e valores mobiliarios pelo preco e no tempo desejados, podendo inclusive ser
obrigado a aceitar descontos nos seus respectivos pregos de forma a realizar sua
negocia¢do em mercado.

VIIIX. Risco Legal: Consiste no risco associado a interferéncia de 6rgaos reguladores
de mercado, a mudancas na legislagao e a decisdes judiciais e/ou administrativas, que
impactem os pregos, as cotagdes de ativos financeiros e o patriménio do FUNDO.

IX. Risco Operacional: Consiste no risco de que processos necessarios ao
funcionamento do FUNDO sofram falhas ou atrasos em decorréncia de erros de sistema,
pessoal, acidentes ou fatores externos ndo previstos, causando possiveis prejuizos aos
cotistas.

CAPITULO XII - DAS DISPOSICOES GERAIS
46. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
pelo ADMINISTRADOR:
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l. Taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e obriga¢des do FUNDO.

Il. Despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedicao e
publicacao de relatorios e informagdes periddicas previstas na regulamentacao pertinente.
[I. Despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagao
ao cotista.

V. Despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do FUNDO.

V. Honorarios e despesas da auditoria independente.
VI. Emolumentos e comissdes pagas por opera¢des do FUNDO.
VII. Honorérios de advogados, custos e despesas correlatas incorridas em razao de

defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada ao FUNDO, se for o caso.

VIIl.  Despesas com registro, custddia e liquidagéo de operagdes com ativos financeiros
e modalidades operacionais.

IX. Parcela de prejuizos ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administragdo no exercicio
de suas respectivas fungdes.

X. As taxas de administragdo, custodia, performance, ingresso e saida, caso
previstas neste Regulamento.

47. As despesas néo previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta do
ADMINISTRADOR.

48.  As aplicagdes realizadas no FUNDO nao contam com a garantia do ADMINISTRADOR,
do GESTOR, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou do Fundo Garantidor do Cooperativismo
de Crédito — FGCoop.

CAPITULO XIIl - DO FORO

49, Fica eleito o foro da cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir qualquer duvida ou
problema relativo ao FUNDO bem como com relagao ao seu Regulamento.

Porto Alegre (RS), 28 de setembro de 2020.

Banco Cooperativo Sicredi S.A.
ADMINISTRADOR
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SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM CLASSE DE INVESTIMENTO EM
COTAS MULTIMERCADO BOLSA AMERICANA LONGO PRAZO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CNPJ n.° 24.633.818/0001-00
REGULAMENTO

CAPITULO | - DO FUNDO

1. O SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM CLASSE DE
INVESTIMENTO EM COTAS MULTIMERCADO BOLSA AMERICANA LONGO PRAZO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, doravante designado FUNDO, constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, categorizado como “Financeiro”, podendo conter diversas
classes e/ou subclasses, € regido pelo presente Regulamento, Anexo e/ou Apéndice se houver.

2. Este Regulamento dispde sobre as informagdes gerais do Fundo e comuns as Classes.
Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre as informagdes especificas de
cada Classe, e comuns as respectivas subclasses de cotas da Classes em questdo, quando
houver (respectivamente, “Anexo” e “Subclasses”). Cada apéndice que integra o respectivo Anexo
dispbe sobre informagdes especificas de cada Subclasse, quando houver (‘Apéndice”). A primeira
Subclasse sera estabelecida em data a ser definida pelo Administrador e pelo Gestor, que
informarao os Cotistas. Sendo assim, até que haja a criagdo da primeira Subclasse, 0 Apéndice
do Regulamento deve ser considerado parte do Anexo e as referéncias a Subclasse devem ser
entendidas como referéncias a Classe.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS

3. O FUNDO é administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A., institui¢do financeira, com
sede na Avenida Assis Brasil, 3.940, Porto Alegre, RS, inscrito no CNPJ sob n°® 01.181.521/0001-
55, devidamente cadastrado como administrador de carteira de valores mobiliérios pela Comisséo
de Valores Mobiliarios através do Ato Declaratério CVM n° 4.497, de 24/09/1997, doravante
designado ADMINISTRADOR.

4, A gestdo da carteira do FUNDO é realizada pela Confederacdo das Cooperativas do
Sicredi, cooperativa, com sede na Avenida Assis Brasil, 3.940, Porto Alegre, RS, inscrito no CNPJ
sob n° 03.795.072/0001-60, devidamente autorizado a prestar servicos de administracdo de
carteira de valores mobiliarios pela Comissao de Valores Mobiliarios através do Ato Declaratério
CVM n° 15.336, de 04/11/2016, doravante designado GESTOR.

S. A custddia dos ativos do FUNDO é realizada pelo ADMINISTRADOR, institui¢éo financeira
devidamente autorizada como prestadora de servigos de custddia de valores mobiliarios pela
Comissao de Valores Mobiliarios através do Ato Declaratorio CVM n° 8.572, de 06/12/2005,
doravante designado CUSTODIANTE.
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6. O ADMINISTRADOR tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administragao
do FUNDO, bem como contratar terceiros legalmente habilitados para a prestagao de servigos
relativos as atividades do FUNDO, observadas as limitagdes legais e regulamentares em vigor.

7. Cabe ao GESTOR realizar a gestéo profissional dos ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO, com poderes para, em nome do FUNDO, negociar os referidos ativos
financeiros e contratar os intermedidrios necessarios para essa finalidade, observando as
limitagdes impostas pelo presente Regulamento, pelo ADMINISTRADOR e pela regulamentagédo
em vigor.

8. O GESTOR tem poderes para praticar os atos necessarios a gestéo da carteira de ativos
do FUNDO, na sua respectiva esfera de atuagdo, bem como contratar terceiros legalmente
habilitados para a prestagdo de servigos relativos as atividades do FUNDO. A contratagao de
terceiros requer prévia verificagdo e anuéncia do ADMINISTRADOR, observando as limitagdes
legais e regulamentares em vigor.

9. O ADMINISTRADOR e GESTOR respondem nas suas respectivas esferas de atuagao por
seus proprios atos e omissdes contrarias a lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentagéo
vigente

CAPITULO Il - DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
10. O FUNDO tera escrita contabil destacada da escrita do ADMINISTRADOR.

1. O exercicio social do FUNDO tem a duragao de 1 (um) ano, com inicio e término de acordo
com 0 ano civil.

12. A elaboragdo das demonstracdes contabeis deve observar as normas especificas
baixadas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

13.  As demonstragdes financeiras anuais do FUNDO e de sua CLASSE serdo auditadas por
auditor independente registrado na Comissao de Valores Mobiliarios.

CAPITULO IV - DA ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL DE COTISTAS

14, A Assembleia Geral tratara de pautas pertinentes ao FUNDO, na qual serdo convocados
todos os cotistas do FUNDO. Na Assembleia Especial, serdo deliberadas as pautas pertinentes a
uma determinada CLASSE ou SUBCLASSE, se aplicavel.

15. A convocagdo da Assembleia de Cotistas sera feita por correspondéncia eletrénica
encaminhada a cada cotista e disponibilizada nas paginas do ADMINISTRADOR, GESTOR e do
distribuidor, com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da qual constara, obrigatoriamente,
dia, hora e local em que sera realizada, bem como todas as matérias a serem deliberadas.

15.1. A presengca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagao.

16. As deliberagdes das Assembleias de Cotistas poderédo ser adotadas mediante processo
de consulta formal, sem necessidade de reuni&o dos cotistas, caso em que sera concedido o prazo
minimo de 10 (dez) dias para manifestagao.
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17. O Regulamento, Anexo ou Apéndice podem ser alterados, independentemente da
Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias expressas da Comisséo de Valores Mobilidrios, de adequagdo a normas
legais ou regulamentares, em virtude da atualizag&o dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR,
GESTOR ou outros prestadores de servicos do FUNDO. O Anexo ou Apéndice podem ser
alterados, independentemente da Assembleia Especial, sempre que tal alteragdo envolver
reducdo de taxa de administracdo, de gestdo, de distribuicdo ou da taxa de performance, se
houver, da CLASSE ou SUBCLASSE.
17.1.  As alteragdes referidas acima devem ser comunicadas aos cotistas no prazo de
até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas, exceto para os
casos de redugdo da taxa de administracdo, gestdo, distribuicdo ou da taxa de
performance, nos quais a alteracdo deve ser imediatamente comunicada aos cotistas.

18. A Assembleia de Cotistas podera ocorrer em ambiente virtual, sempre possibilitando a
participacdo da totalidade dos cotistas do FUNDO ou da CLASSE e SUBCLASSE, assim como o
exercicio do direito de voto de cada cotista.
18.1. A realizagdo da Assembleia de Cotistas por meio virtual serd comunicada ao
cotista na prépria convocagéo, na qual ele também seré informado do local em que séo
detalhados os procedimentos técnicos necessarios para a sua plena participacédo, que
garantirdo a autenticidade e seguranga na participagao e no exercicio do direito de voto.

CAPITULO V - DAS DISPOSIGOES GERAIS

19. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente, ou individualmente das suas CLASSES, sem prejuizo de outras despesas previstas
na regulamentacao vigente. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patriménio da Classe sobre a qual
incidam. Por outro lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdo
rateadas proporcionalmente entre as Classes, na razdo de seu patriménio liquido, e delas
debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observaréo os parametros
acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuicdo a determinada Classe. Adicionalmente,
despesas e contingéncias atribuiveis a determinada(s) Subclasse(s) seréo exclusivamente
alocadas a esta(s).

l. Taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,

que recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e obrigagdes;

Il. Despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicacdo de
relatérios e informagdes periodicas previstas na regulamentagéo vigente;

[I. Despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagao

ao cotista;
V. Honorarios e despesas do auditor independente;
V. Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;
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VI. Despesas com a manutengéo de ativos cuja propriedade decorra de execugéo de
garantia ou de acordo com devedor;
VII. Honorérios de advogados, custos e despesas correlatas, incorridas em razao de

defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada, se for o caso;

VIIl.  Gastos derivados da celebragcdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos
no exercicio de suas respectivas fungoes;

IX. Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

X. Despesas com a realizagao de assembleia de cotistas;

XI. Despesas inerentes a constituigdo, fusao, incorporagao, ciséo, transformacao ou
liquidag&o da classe;

XII. Despesas com liquidagéo, registro e custodia de operagdes com ativos da
carteira;

Xlll.  Despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operagdes da carteira de
ativos;

XIV.  No caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a distribuicdo
priméria de cotas e admissao das cotas a negociagdo em mercado organizado;

XV.  Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que
detém os direitos sobre o indice;

XVI.  Taxas de administragdo e de gestao;

XVII.  Montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragéo
com base na taxa de administragéo, performance ou gestéo;

XVIIl.  Taxa maxima de distribuicéo;
XIX.  Despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

XX.  Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas,
desde que de acordo com as hipoteses previstas nesta Resolugéo; e

XXI. Contratagdo da agéncia de classificagdo de risco de crédito.
20. As despesas nao previstas como encargos do FUNDO, CLASSE ou SUBCLASSE devem
correr por conta do ADMINISTRADOR ou do GESTOR.

21.  As aplicagdes realizadas no FUNDO, CLASSE e/ou SUBCLASSE nédo contam com a
garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou do Fundo
Garantidor do Cooperativismo de Crédito — FGCoop.

CAPITULO VI - DO FORO

22. Fica eleito o foro da cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir qualquer duvida ou
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problema relativo ao FUNDO, CLASSE e/ou SUBCLASSE bem como com relacdo ao seu
Regulamento.
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SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM CLASSE DE INVESTIMENTO EM
COTAS MULTIMERCADO BOLSA AMERICANA LONGO PRAZO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

SICREDI - CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS MULTIMERCADO BOLSA AMERICANA
LONGO PRAZO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n.° 24.633.818/0001-00
ANEXO

CAPITULO | - DA CLASSE

1. Este Anexo dispde sobre as informagdes especificas da CLASSE “SICREDI - CLASSE
DE INVESTIMENTO EM COTAS MULTIMERCADO BOLSA AMERICANA LONGO PRAZO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA” pertencente ao FUNDO “SICREDI - FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS MULTIMERCADO
BOLSA AMERICANA LONGO PRAZO - RESPONSABILIDADE LIMITADA", bem como sobre as
informagdes comuns as suas Subclasses, quando houver.

2. A CLASSE ¢ constituida sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de
duragéo, responsabilidade limitada, e tipificada como “Multimercado’, € regida pelo presente
Anexo e/ou Apéndice se houver.

3. A CLASSE alocara seus ativos observados os limites e as condigdes permitidas aos
recursos de Regimes Proprios de Previdéncia Social, conforme regramento vigente do Conselho
Monetario Nacional - CMN. Assim, o anexo da CLASSE podera ser alterado, a qualquer momento
e independentemente de assembleia, sempre que houver alteragdo no referido regramento, de
forma a adequé-lo as aplicacdes permitidas aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

4, O ADMINISTRADOR e o GESTOR sé&o responsaveis, exclusivamente, pela observancia
dos limites estabelecidos neste Anexo, cabendo aos Cotistas o controle geral dos limites previstos
nas normas regulamentares a ele aplicaveis, se houverem, inclusive na consolidagao de seus
investimentos com os investimentos da CLASSE. No caso de Cotistas enquadrados como
Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS), € responsabilidade destes verificar o
atendimento ao nivel de aderéncia ao Programa de Governanga na Gestao Previdenciaria quando
da realizagéo de investimentos na CLASSE.

CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTO

5. A CLASSE visa proporcionar aos seus cotistas rentabilidade compativel com o mercado
acionario norte americano.
6. A CLASSE mantém, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio
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investido em cotas de classes de investimento.
7. Além das premissas acima citadas, a CLASSE seguira a politica de investimento abaixo:

Limites por Modalidade de Ativo Financeiro Minimo | Maximo
Grupo | Maximo: 100%

Ativos financeiros de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional e/ou em
operagdes compromissadas lastreadas em ativos financeiros de renda fixa| 0% 5%
emitidos pelo Tesouro Nacional

Ativos financeiros de renda fixa emitidos por pessoas fisicas ou juridicas de

direito privado, ou por emissores publicos que néo a Unido Federal (limite| 0% 0%
Creédito Privado)
Operagdes compromissadas lastreadas em ativos financeiros de renda fixa 0 0

o o o N 0% 0%
emitidos por pessoas fisicas ou juridicas de direito privado
Operacoes estruturadas nos mercados derivativos que simulem renda fixa 0% 0%
Acoes, bdnus ou recibos de subscricao e certificados de deposito de agdes,
cotas de fundos de agdes, cotas dos fundos de indice de agdes e Brazilian 0 0

: . : . 0% 0%

Depositary Receipts, de companhias abertas e negociados em bolsa de
valores
Exposigéo indireta no mercado acionario norte americano 85% 100%

Classes de Cotas de Fundos de Investimento Financeiro registrados com
base na Resolugdo CVM 175 (FIFs)

Dentro do limite de classe de cotas de fundos, aplicagdo em classe de
fundos sob administragdo ou gestdo do ADMINISTRADOR, GESTOR ou| 0% 100%
por empresa a eles ligada

95% 100%

Grupo I Maximo: 0%

Respeitando o limite de investimento em classes de FIFs, aplicagédo em

\ . \ . i 0% 0%
classe de fundos destinados exclusivamente a investidores qualificados
Limites para Investimento no Exterior Minimo | Maximo
Ativos no exterior, mesmo que indiretamente 0% 0%
Limites por Emissor Minimo | Maximo
Cotas de uma mesma classe de fundo de investimento 0% 100%
Titulos ou valores mobiliarios de emissdo do ADMINISTRADOR, do 0% 0%
GESTOR ou de empresa a eles ligada, mesmo que indiretamente ° °
Politica de Utilizacdo de Derivativos
As Classes nas quais a CLASSE aplica podem realizar operagdes no Sim
mercado de derivativos?
- Operagdes no mercado de derivativos com finalidade de Hedge Sim
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- Operacdes no mercado de derivativos com finalidade de Sintese Sim

- Operagdes no mercado de derivativos com finalidade de Arbitragem Nao

- Operagdes no mercado de derivativos com finalidade de Posicionamento No
Direcional
Qual o percentual maximo, em relagéo ao PL da CLASSE, para exposigéo osingEsaggt%Sas 3
em operagdes no mercado de derivativos, mesmo que indiretamente? POSIG vista

Para fins deste Anexo, séo entendidas como operacdes em mercados derivativos aquelas

realizadas nos mercados "a termo", "futuro”, "swap" e "opgdes".

Exposi¢éo a Risco de Capital

A CLASSE pode estar exposta ao risco de capital? Sendo este definido
como o risco de seu patrimdnio liquido ficar negativo em decorréncia de Nao
aplicagdes de sua carteira de ativos.

Qual o limite das margens, em relagéo ao PL da CLASSE, para a garantia

de operagdes no mercado de derivativos? 0%
Demais disposicoes

As Clgsses nas quais a CLASSE aplica podem emprestar ativos Nio

financeiros?

As Classes nas quais a CLASSE aplica podem tomar ativos financeiros em Nio

empréstimo?

A CLASSE pode realizar operagfes, mesmo que indiretamente e desde que
executadas a pregos de mercado, na contraparte da tesouraria do Sim
ADMINISTRADOR ou de empresas a ele ligadas?

A CLASSE pode realizar operagdes, mesmo que indiretamente e desde que
executadas a precos de mercado, na contraparte de outra classe Sim
administrada pelo mesmo ADMINISTRADOR ou empresas a ele ligadas?

As Classes nas quais a CLASSE aplica podem realizar operagfes de Day

Trade, ou seja, operagdes iniciadas e encerradas no mesmo dia? Nao
As Classes nas quais a CLASSE aplica podem estar expostos a risco de sim
moeda estrangeira?

As Classes nas quais a CLASSE aplica podem estar expostos a risco de Nio

commodities?

O risco em moeda estrangeira incide somente sobre os ajustes diarios dos contratos futuros
utilizados, sendo estes apurados em ddlares, porém convertidos para reais usando a taxa de
cambio de R$/US$, calculada e divulgada pela B3. Essa metodologia acaba por restringir a
variacdo em moeda estrangeira apenas sobre o valor do ajuste diario e ndo sobre o valor total do
contrato.

A CLASSE néo tera limite de concentragdo por emissor para ativos emitidos pelo Tesouro
Nacional.
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Os ativos financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira da CLASSE poderao ser
utilizados para prestagdo de garantias de operagdes da CLASSE.

Os limites referidos neste capitulo deverao ser cumpridos diariamente, com base no patriménio
liquido da CLASSE com no méximo um dia util de defasagem.

Os ativos financeiros integrantes da carteira da CLASSE, devem estar devidamente custodiados,
bem como registrados e/ou mantidos em contas de depésitos especificas, abertas diretamente em
nome da CLASSE, em sistemas de registro e de liquidag&o financeira de ativos autorizados pelo
Banco Central do Brasil ou em instituicbes autorizadas a prestagéo de servigos de custodia pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

O objetivo estabelecido para a CLASSE consiste apenas e tdo somente em um referencial a ser
perseguido, ndo constituindo tal objetivo, em qualquer hipétese, garantia ou promessa de
rentabilidade por parte do ADMINISTRADOR ou do GESTOR.

Determinages especiais estabelecidas por Legislagdo propria ao publico-alvo

As classes de investimento nas quais a CLASSE aplica ndo poderéo adquirir titulos ou outros
ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval,
aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma, assim como investir em créditos de carbono ou
créditos de descarbonizagdo — CBIO que ndo sejam registrados em sistema de registro e de
liquidac&o financeira de ativos autorizado pela Comissao de Valores Mobiliarios ou pelo Banco
Central do Brasil ou negociados em mercado administrado por entidade administradora de
mercado organizado.

Além do previamente estabelecido, a CLASSE podera realizar operagdes nos mercados
derivativos, respeitando as seguintes regras e limites:

- Nao poderdo gerar, a qualquer tempo, a possibilidade de que o cotista seja obrigado a aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo da CLASSE.

E vedado a CLASSE realizar operagdes que tenham como contraparte direta ou indiretamente a
pessoas fisicas ou juridicas ligadas aos cotistas das subclasses integrantes a CLASSE.

CAPITULO Ill - DA REMUNERAGAO E DEMAIS DESPESAS DA CLASSE

8. A CLASSE né&o pagaréd ao CUSTODIANTE taxa de custddia pelos servigos de custodia
qualificada, assim compreendidos, quando aplicaveis, a liquidagao fisica e financeira dos ativos,
sua guarda, bem como a administracdo e informagdo de eventos associados aos ativos
compreendendo, ainda, a liquidagao financeira de derivativos, contratos de permutas de fluxos
financeiros - swap e operagdes a termo, bem como 0 pagamento das taxas relativas ao servigo
prestado, tais como, mas n&o limitadas a, taxa de movimentag&o e o registro dos depositarios, as
camaras e os sistemas de liquidacao e as institui¢des intermediarias.

l. A taxa de custddia so podera ser instituida ou elevada por decisdo da Assembleia

Especial dos cotistas.

Il. A taxa de custodia acima engloba a taxa de custodia cobrada por outros fundos
de investimentos nos quais a CLASSE venha a investir, caso permitido na politica de
investimento.
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9. N&o sera cobrada taxa de performance.

CAPITULO IV - DA POLITICA DE VOTO

10. A politica de investimento da CLASSE n&o autoriza a alocagéo em ativos financeiros que
contemplem o direito de voto em assembleias.

CAPITULO V - DA FORMA DE COMUNICACAOQ
11.  Adivulgagéo das informagOes da CLASSE sera realizada através de meio eletrdnico.

12. As informagbes ou documentos para o0s quais a legislagdo vigente exija o
‘encaminhamento”, “comunicagao”, “acesso’, “envio’, “divulga¢ao” ou “disponibilizagao” poderao
ser comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados,
por meio de canais eletrdnicos ou por outros meios expressamente previstos na legislagao vigente,
incluindo a rede mundial de computadores. No site do ADMINISTRADOR www.sicredi.com.br,
poderdo ser encontrados os documentos da CLASSE.

»ou »ou

13. Nas hipoteses em que se exija “atestado’, “ciéncia’, “manifesta¢éo” ou “concordancia” dos
cotistas com assuntos relativos a CLASSE, admite-se que estas se materializem por meio
eletrénico, por meio do site do ADMINISTRADOR ou de qualquer outro meio eletrnico
disponibilizado pelo ADMINISTRADOR eficazes para assegurar a identificagdo do cotistas e que
contenha assinatura eletronica ou digital legalmente reconhecida.

14. O ADMINISTRADOR divulgara imediatamente qualquer ato ou fato relevante relativo a
CLASSE, de modo a garantir aos cotistas, acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisées quanto a sua permanéncia na CLASSE.

15. Caso o cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizagdo de seu
enderego, seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio eletrénico, o administrador
fica exonerado do dever de envio das informagdes previstas na legislagéo ou neste Regulamento,
a partir da dltima correspondéncia que houver sido devolvida por incorregdo no endereco
declarado.

CAPITULO VI - DO PATRIMONIO LIQUIDO

16. O patriménio liquido da CLASSE é constituido pela soma algébrica do disponivel com o
valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

l. O valor da carteira da CLASSE ¢ apurado, diariamente, com base nos pregos de
mercado dos ativos financeiros, nos termos da legislagao vigente. Ocasi@o na qual é
apurada a eventual ocorréncia do patriménio liquido negativo.

17. A CLASSE incorpora ao patriménio liquido todos os rendimentos auferidos por seus ativos,
bem como os prejuizos decorrentes dos investimentos.

CAPITULO VII - FATORES DE RISCO DA CLASSE
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18. N&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia,
da boa prética de gestdo da CLASSE, da manutengao sistemas de monitoramento de risco, e da
estrita observancia da politica de investimento definida neste ANEXO, das regras legais e
regulamentares aplicaveis a sua administragao e gestdo, a CLASSE estara sujeito as flutuagdes
nos precos e na rentabilidade dos ativos que compdem a sua carteira, acarretando oscilagdes no
valor da cota ndo atribuiveis a atuacdo do ADMINISTRADOR ou do GESTOR e,
consequentemente, resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Dessa forma,
0 ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR nao poderéo, em hipétese nenhuma, em fungao da ocorréncia
dos riscos mencionados abaixo, ser responsabilizados, a ndo ser em casos de perdas ou prejuizos
resultantes de comprovado erro ou ma-fé.

l. Risco de Bolsa: Consiste no risco de que as flutuagdes nas cotagdes de ativos

financeiros de renda variavel, que podem ser causadas por alteragbes no contexto

econdmico, publicacdo de fatos relevantes de empresas, entre outras causas, impactem
significativamente o valor dos ativos em carteira.

Il. Risco de Taxa de Juros: Consiste no risco associado a flutuagbes nas taxas de
juros decorrentes de alteragdes politicas e econdmicas que impactem significativamente
0s precos e cotagdes de ativos financeiros que compdem a carteira, impactando a
rentabilidade da CLASSE.

[I. Risco de indice de Pregos: Consiste no risco associado a flutuagdes nos indices
de pregos decorrentes de alteragdes na conjuntura econdmica que impactem
significativamente os pregos e cotagdes de ativos financeiros que compdem a carteira,
impactando a rentabilidade da CLASSE.

V. Risco de Uso de Derivativos: Consiste no risco de distorgdo de preco entre o
derivativo e seu ativo objeto, 0 que pode ocasionar aumento da volatilidade da CLASSE,
limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Esta CLASSE utiliza estratégias
com derivativos apenas para prote¢do de posigdes existentes.

V. Risco de Crédito: Consiste no risco dos emissores dos ativos nos quais a CLASSE
aplica seus recursos e/ou contrapartes de transagdes nao cumprirem suas obrigacoes de
pagamento (principal e juros) e/ou de liquidagao das operagdes contratadas, o que pode
gerar, conforme o caso, a reducéo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor
das operacgdes contratadas e néo liquidadas.

VI. Risco de Moeda Estrangeira: Consiste no risco de que as flutuagdes nas cotagoes
de moeda estrangeira, que podem ser causadas por alteragdes no contexto econémico,
entre outras causas, impactem significativamente o valor dos ativos em carteira.

VII. Risco de Mercado: S&o riscos decorrentes das flutuagdes de pregos e cotagdes
dos ativos que compdem a carteira da CLASSE que s&o gerados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteragbes politicas, econémicas e fiscais. Estas
flutuagdes podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagéo, podendo acarretar volatilidade das cotas e
perdas aos cotistas.

VIIl.  Risco Operacional: Consiste no risco de que processos necessarios ao
funcionamento da CLASSE sofram falhas ou atrasos em decorréncia de erros de sistema,
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pessoal, acidentes ou fatores externos ndo previstos, causando possiveis prejuizos aos
cotistas.

IX. Risco Legal: Consiste no risco associado a interferéncia de 6rgdos reguladores
de mercado, a mudangas na legislacao e a decisdes judiciais e/ou administrativas, que
impactem os pregos, as cotagdes de ativos financeiros e o patrimonio da CLASSE.

X. Risco de Liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de redugdo ou mesmo
inexisténcia de demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira da CLASSE, nos
respectivos mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, 0 GESTOR da
CLASSE podera encontrar dificuldades para liquidar posigdes ou negociar os referidos
titulos e valores mobiliarios pelo preco e no tempo desejados, podendo inclusive ser
obrigado a aceitar descontos nos seus respectivos pregos de forma a realizar sua
negocia¢do em mercado.

CAPITULO VIIl - DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E DO REGIME DE INSOLVENCIA

19. A responsabilidade dos cotistas desta CLASSE é limitada ao valor por eles subscrito, nos
termos da legislagdo vigente. Desta forma, os cotistas ndo poderao ser demandados a arcar com
obrigag6es assumidas pela CLASSE em valor superior ao montante por eles subscritos, a fim de
reverter o patrimdnio negativo da CLASSE.

20. Caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patriménio liquido
negativo ou tenha ciéncia de pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE ou da
declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE, devera adotar as medidas aplicaveis na legislagéo
vigente.

CAPITULO IX - DA LIQUIDAGAO ANTECIPADA

21. A CLASSE podera ser liquidada e encerrar suas atividades nos seguintes casos, além das
demais situagdes expressamente permitidas na regulamentagao vigente:

l. Aprovacéo da liquidagdo da CLASSE em Assembleia Especial de Cotistas, que
devera contar com um plano de liquidagéo elaborado conjuntamente pelo GESTOR e
ADMINISTRADOR; e

Il. Resgate total dos cotistas, bem como a formalizagdo do ADMINISTRADOR e do
GESTOR acerca do encerramento da CLASSE.
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APENDICE - INFORMAGOES COMPLEMENTARES

CAPITULO | - DA SUBCLASSE
1. Este Apéndice dispde sobre as informagdes especificas da SUBCLASSE “SICREDI -
CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS MULTIMERCADO BOLSA AMERICANA LONGO
PRAZO - RESPONSABILIDADE LIMITADA". Este Apéndice deve ser lido e interpretado em
conjunto com o Regulamento e Anexo da classe.
1.1. A SUBCLASSE destina-se a investidores, pessoas fisicas ou juridicas em geral.

CAPITULO Il - DA EMISSAO, COLOCAGAO, CARENCIA E RESGATE DE COTAS

2. As cotas da SUBCLASSE correspondem a fragdes ideais de seu patriménio liquido, sendo
nominativas, escriturais e intransferiveis, sendo vedada sua negociagao.
3. As cotas da SUBCLASSE nédo podem ser objeto de cesséo ou transferéncia, salvo em
casos de:

l. decis&o judicial ou arbitral;

Il. operagdes de cessao fiduciaria;

[I. execucgao de garantia;

V. sucessao universal;

V. dissolugdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura
publica que disponha sobre a partilha de bens;

VI. transferéncia de administracao ou portabilidade de planos de previdéncia;

VII. integralizacéo de participagdes acionarias em companhias ou no capital social de
sociedades limitadas;

VIIl.  integralizagdo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da

classe cujas cotas foram integralizadas; e

IX. resgate ou amortizagdo de cotas em cotas de outras classes, passando assim
essas Ultimas cotas a propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou
amortizadas.
4, O valor das cotas da SUBCLASSE ¢ calculado diariamente, exceto em dias néo uteis,
resultado da diviséo do patrimonio liquido apurado no encerramento do dia pelo nimero de cotas
da SUBCLASSE, com base em avaliagdo patrimonial de acordo com as normas e procedimentos

vigentes.
5. As condicdes para movimentagdes e tipo de cota da SUBCLASSE séo:
Cota usada nas : . Aplicacoes . o
aplicagdes D+0 (Dia da aplicagéo) (débito clc) D+0 (Dia da aplicagéo)
Cota usada nos - Resgates D+1 (1° dia util
+
resgates D+0 (Dia do resgate) (credito clc) subsequente)
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Divulgagéo do ~ Apurago diaria,
valordacota | divulgacdono 1°dia utl | Tipo de cota | Fechamento (PL do dia)
(critério) subsequente
6. N&o ha prazo de caréncia para resgate.
7. Os valores minimos e/ou maximos de aplicagdo inicial, movimentagdo, saldo da

SUBCLASSE e horério limite para aplicagao e resgate encontram-se no formulario de informagdes
complementares.

8. A integralizagéo do valor das cotas deve ser realizada em moeda corrente nacional.
9. As aplicagdes e os resgates na SUBCLASSE seréo efetivadas e processadas somente
em dias uteis.

10. O ADMINISTRADOR poderé receber instrugdes de aplicagdes e resgates dos cotistas por
fac-simile, e-mail ou quaisquer outros meios que venham a ser disponibilizados pelo
ADMINISTRADOR.
1. Nas hipdteses em que aplicavel, somente serdo consideradas as aplicagdes como
efetivadas, apds a devida disponibilizagdo dos recursos na conta corrente da SUBCLASSE. O
resgate de cotas e sua liquidagao financeira seréo efetuados, sem a cobranga de qualquer taxa
elou despesa nao previstas, através de crédito em conta corrente, Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED), cheque ou ordem de pagamento.
12. Na solicitagao de resgate, caso o saldo remanescente fique abaixo do minimo permitido,
pela regulamentagdo em vigor, sera resgatado o total de cotas detido pelo cotista.
13. O investidor, ao ingressar na SUBCLASSE na qualidade de cotista, devera atestar,
mediante formalizagéo de termo de adesé&o e ciéncia de risco, que:

l. Teve acesso ao inteiro teor: (a) do regulamento; e (b) da l&mina, se houver.

Il. Tem ciéncia: (a) dos fatores de risco relativos a CLASSE; (b) de que ndo ha
qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela
CLASSE,; (c) e de que a concessao de registro para a venda de cotas da CLASSE néo
implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagGes prestadas ou de
adequacdo do ANEXO da CLASSE a legislagéo vigente ou julgamento sobre a qualidade
da CLASSE ou de seu administrador, gestor e demais prestadores de servigos.

14, E facultado ao ADMINISTRADOR suspender as aplicacées na SUBCLASSE por prazo
indeterminado desde que tal suspenséo se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas
atuais. A suspenséo do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura
posterior da SUBCLASSE para aplicagdes.

15. Na ocorréncia de feriados estaduais ou municipais na praga do ADMINISTRADOR, o
credito do resgate ou o débito da aplicagdo podera, a critério do ADMINISTRADOR, ser
postergado em um dia util ao estabelecido para a CLASSE, nas pragas abrangidas por tais
feriados. Nas demais pragas, o crédito do resgate ou o débito da aplicagdo podera ser efetuado
normalmente.
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15.1.  Adicionalmente, em caso de feriado de ambito estadual ou municipal na praca em
que a CLASSE negocie parcela significativa dos ativos integrantes da carteira, impedindo
a negociacao de tais ativos nesse dia e impactando adversamente a liquidez da carteira,
o crédito do resgate podera ser prorrogado em um dia Util.
16. Em caso de resgate total das cotas pelos cotistas que culmine na liquidagéo do fundo,
este sera efetuado pelo valor da cota apurado no fechamento do dia em que for pago o resgate,
calculada a partir dos valores obtidos com a venda dos ativos da carteira da CLASSE, descontadas
as exigibilidades previstas neste Regulamento e na legislagdo em vigor.
17. Para fins de emissdo ou resgate de cotas, o valor de mercado dos ativos financeiros
integrantes da carteira podera ser objeto de ajuste pelo ADMINISTRADOR em decorréncia de
eventos extraordinarios de qualquer natureza, inclusive, mas n&o limitados aqueles de carater
politico, econdmico ou financeiro ou ainda nas hipdteses de pedidos de resgate que impliquem na
liquidacdo de volumes expressivos de ativos integrantes da carteira da CLASSE que possam
provocar distor¢cao substancial do valor real da cota.
17.1. O ADMINISTRADOR podera no caso de fechamento dos mercados e/ou em
casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente ou que possam
implicar na alteracdo tributaria do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo
desses, declarar o fechamento da CLASSE para a realizagédo de resgates, devendo
proceder a imediata divulgagéo de fato relevante, tanto por ocasido do fechamento, quanto
da reabertura da CLASSE, observados os requisitos estabelecidos na regulamentagéo em
vigor, devendo permanecer fechado para novas aplicagées enquanto durar o periodo de
suspensdo dos resgates. Todos os pedidos de resgate que estejam pendentes de
conversdo quando do fechamento para resgates devem ser cancelados.
17.2. Caso a CLASSE permanega fechada por periodo superior a 5 (cinco) dias uteis,
o0 administrador deve obrigatoriamente, além da divulgagéo de fato relevante por ocasido
do fechamento, convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizagéo em até 15
(quinze) dias, Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

) reabertura ou manutengédo do fechamento da CLASSE para resgate;
i) cisédo do FUNDO ou da CLASSE;
ii) liquidagao da CLASSE;

iv) desde que de comum acordo com os cotistas que terdo as cotas
resgatadas, manifestada na assembleia ou fora dela, resgate de cotas em
ativos da CLASSE; e

V) substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR, ou de ambos, caso o
FUNDO emita cotas em classe Unica.
18. A SUBCLASSE néo possuira barreiras de resgates além do quesitos citados nesta se¢éo.

CAPITULO Ill - DA REMUNERAGAO E DEMAIS DESPESAS DA SUBCLASSE
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19. A SUBCLASSE pagara uma Taxa Global no percentual de 0,30% a.a. (zero virgula trés
por cento ao ano) sobre o valor do patrimonio liquido, pelos servigos prestados para a manutengéo
e funcionamento da CLASSE.
19.1. O somatdrio da taxa global da CLASSE e das classes nos quais a CLASSE investe
nao poderéa exceder o percentual de 0,30% a.a. (zero virgula trés por cento ao ano) sobre
o valor do patriménio liquido da CLASSE.

19.2. A divulgagdo do sumério da remuneragdo de prestadores de servigos com
abertura da taxa global, serd disponibilizado por meio do website
https://www.sicredi.com.br/site/asset/documentos-legais/ e ocorrera até 31 de margo de
2026, sendo substituida pela Ferramenta ANBIMA.

19.3. Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servigo, acesse a
Plataforma de Transparéncia de Taxas da ANBIMA.

19.4. Nao devem ser consideradas no computo das taxas acima definidas, aplicacdes
em cotas de fundos de investimento admitidas a negociagdo no mercado secundario por
intermédio de bolsa de valores, bem como aplicagdes em cotas de fundos geridos por
partes nao relacionadas ao GESTOR.

20. A remuneragdo prevista nos itens anteriores sera provisionada diariamente e paga
mensalmente, no primeiro dia util do més subsequente ao de referéncia, sendo calculada na base
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) da referida porcentagem sobre o valor diario do
patrimdnio liquido da CLASSE.

21. O pagamento da remuneragdo aos prestadores dos servigos, assim definidos na
legislagao em vigor, sera efetuado diretamente pela CLASSE, respeitado o limite das respectivas
taxas fixadas.

22. As devidas taxas sO poderdo ser elevadas por decisdo da Assembleia Especial dos
cotistas.

23. N&o seréa cobrada qualquer taxa a titulo de ingresso ou saida da SUBCLASSE.

Porto Alegre (RS), 11 de fevereiro de 2026
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Descrigao Documento
SALDO
RESGATE APLIC. FUNDOS CAPTACAO
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g Aviso de langamento

GOVERND

Agéncia 65-5
Conta corrente 75190-1INSTITUTO CAP PLANO PREV

G3322310376410291
23/03/2026 10:41:52

Data 20/03/2026 Valor R$ 2.120.266,95 C

Importe referente a Transferéncia recebida, 20/03 15:23 PM SJBV CTA
MOVIMENTO, agéncia de origem 0065, documento 550.065.000.002.800, lote
99015, langado a crédito em sua conta corrente, na data acima.

(Dois milhdes, cento e vinte mil e duzentos e sessenta e seis reais e noventa e cinco centavos)

* Este aviso de langamento ndo é valido como comprovante da operacdo e
demonstra apenas que houve um langamento em conta corrente.

Documento emitido por:SERGIO VENICIO DRAGAOem23/03/202610:41:52

Transacéo efetuada com sucesso por: JI611082 SERGIO VENICIO DRAGAO.

Servigo de Atendimento ao Consumidor - SAC 0800 729 0722 Ouvidoria BB 0800 729 5678

Para deficientes auditivos 0800 729 0088
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Apresentacao

Esta cartilha visa orientar gestores, comités de investimentos, conselhos
deliberativo e fiscal, bem como servidores, acerca das aplicagdes dos recursos

dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS).

Destinados aos servidores publicos titulares de cargos efetivos, os RPPS
buscam assegurar a subsisténcia do segurado e de seus dependentes em

hipéteses de incapacidade laboral, aposentadoria ou falecimento.

Para garantir autonomia ao regime e minimizar o énus ao erario no custeio dos
beneficios, € imperativo que os RPPS constituam reservas financeiras soélidas,
fundamentadas em uma gestdo de investimentos eficiente, pilar essencial da

sustentabilidade atuarial e financeira do sistema previdenciario.

Nesse contexto, o Conselho Monetario Nacional editou a Resolugdo CMN n°
5.272/2025, com o intuito de reforgcar a seguranga, a governanga e O
gerenciamento de riscos nas aplicagbes dos recursos, respondendo a
necessidade de normas protetivas diante de fragilidades recentemente

observadas no mercado.

O presente documento aborda as diretrizes para investimentos e,
primordialmente, as diligéncias necessarias e as alteragbes normativas

introduzidas pela citada Resolucéo.

Esta iniciativa propde-se a auxiliar os RPPS no periodo de transig&o regulatoria,
fomentando a adogao de praticas que assegurem rentabilidade, liquidez e

seguranga, em prol do aperfeicoamento da governanga publica.

Cristiana de Castro Moraes
Presidente do Tribunal de Contas

do Estado de Sao Paulo
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1. Introducao

Os Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS), autorizados pela
Constituicdo Federal de 1988 e instituidos por lei especifica de cada ente
federativo, devem ter carater contributivo e solidario, visando garantir a
concessao de beneficios previdenciarios aos servidores publicos titulares de
cargos efetivos.

Nao obstante as diversas alteragbes do ordenamento juridico estabelecidas
pelas Emendas Constitucionais n°® 20/1998, n° 41/2003, n°® 47/2005, n° 70/2012,
n°® 88/2015 e n°® 103/2019, e a existéncia da Lei n® 9.717/1998, ainda subsistem
desafios significativos para conciliar a protegdo social dos segurados com a

sustentabilidade econémico-financeira dos referidos regimes.

O principal mecanismo para assegurar a perenidade dos RPPS reside na
constituicdo de reservas financeiras capazes de suportar o passivo atuarial.
Contudo, a gestao inadequada desses ativos pode acarretar 6nus severos ao
erario, o que torna imperativo o estabelecimento de normas rigorosas que

mitiguem o risco de perdas nos investimentos.

Nesse contexto, a Resolucdo CMN n° 5.272, de 18 de dezembro de 2025, do
Conselho Monetario Nacional, editada com fundamento no art. 6°, caput, inciso
IV, e paragrafo unico, da Lei n°® 9.717/1998, e no art. 9°, caput e §7°, da Emenda
Constitucional n® 103/2019, promoveu alteragdes nas normas de investimento,
com o escopo de aperfeigoar diretrizes, limites e procedimentos relativos a
aplicacao dos recursos dos RPPS da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e

dos Municipios.

Dessa forma, a preservacdo e a correta alocagcdo dessas reservas sao
fundamentais para a solvéncia do sistema. A insuficiéncia de recursos para o
adimplemento das obrigag¢des previdenciarias impde ao Ente Federativo o dever
de suportar tais despesas, de modo que a iliquidez do regime proprio pode

comprometer a estabilidade fiscal do seu instituidor.



2. Recursos dos RPPS

Os RPPS devem acumular recursos financeiros ao longo da existéncia para
fazer frente, no futuro, ao pagamento dos beneficios dos aposentados e
pensionistas. Essas reservas financeiras devem ser adequadamente alocadas,
observando-se as condi¢cdes de segurancga, protecdo e prudéncia financeira e
adequagao a natureza de suas obrigagodes.

O Conselho Monetéario Nacional — CMN define as regras de aplicagbes dos
investimentos dos RPPS, e a ultima Resolugdo CMN vigente € a de n°
5.272/2025 que revogou a Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de
2021.

Os segmentos de aplicagéo dos recursos dos RPPS, conforme Resolugdao CMN
n® 5.272/2025, sao:

1. Renda fixa — Veiculos de investimento coletivo que aplicam no minimo
80% de seu patriménio liquido em ativos que busquem acompanhar
variagbes de taxas de juros domésticas, indices de precos, ou ambos,
sendo vedada a exposicao a riscos de renda variavel, como agdes. Para
os RPPS, a composi¢cdo da carteira deve respeitar rigorosamente os
limites de concentragao por emissor e modalidade de ativo estipulados
pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025, visando assegurar a liquidez e a

segurancga dos recursos previdenciarios.

2. Renda variavel — Veiculos de investimento coletivo, sendo o principal
instrumento fundos de agdes, regulados pela Resolugdo CVM n° 175 de
dezembro de 2022". O patrimoénio liquido € composto por ativos volateis
como agdes negociadas em bolsa, cotas de ETFs de agdes negociaveis
em bolsa, BDRs de acdes ou BDRs-ETFs de acbes e cotas de ETFs
internacionais negociaveis em bolsa no Brasil, sujeitos a alta volatilidade
influenciada por fatores econémicos, setoriais e empresariais com maior

potencial de ganho, mas também maior risco de perdas, exigindo

" Disponivel em: https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol175.html. Acesso em 29 jan. 2026.




horizonte longo de aplicagdo, diversificagdo e governanga para mitigar

perdas potenciais.

Investimentos no exterior — Representam o segmento destinado a
diversificagdo geografica dos recursos do RPPS e alcance a ativos
negociados no exterior, com acesso a moedas conversiveis (divisas que
podem ser trocadas livremente por outras moedas no mercado
internacional sem restricbes significativas de governos ou bancos
centrais, possuem alta liquidez e aceitagdo mundial como o ddlar, euro,
iene e libra esterlina), com limite global de até 10% dos seus recursos,
buscando rentabilidade superior a renda fixa. Estdo expostos a mais
fatores de riscos, como o cambial e o geopolitico, por isso demandam
maior rigor na analise prévia, bem como o monitoramento continuo e nivel

de governanga avangada.

Investimentos estruturados — Veiculos complexos para diversificagao
e retornos acima da renda fixa/variavel via estratégias ativas, com
objetivo de obter rentabilidade elevada, correlacionada a risco moderado-
alto, exigindo, portanto, equilibrio prudente ao perfil atuarial e acessiveis
conforme nivel de governanga. Sado exemplos tipicos de investimentos:
os fundos multimercado, Fiagro, FIPs (Participacoes) e A¢des — Mercado

de Acesso.

Fundos imobiliarios — Tratam-se de fundos que destinam seus recursos
em empreendimentos imobiliarios, compreendendo a aquisicdo de
quaisquer direitos reais sobre bens imodveis, buscam rentabilidade
superior a renda fixa via rendimentos de aluguéis, valorizagao patrimonial
e comercializacdo de imdveis em ciclos imobiliarios favoraveis,
correlacionada a riscos moderados de vacancia, inadimpléncia locaticia,

ciclos setoriais e iliquidez.

Empréstimos consignados — O empréstimo consignado € uma
modalidade de crédito onde o proprio RPPS utiliza parte do seu
patriménio para emprestar dinheiro aos seus segurados (ativos,
aposentados e pensionistas), com parcelas descontadas diretamente no

holerite, 0 que confere baixo risco de inadimpléncia.



3. Cuidados nos investimentos dos RPPS

Os Regimes Proéprios de Previdéncia Social (RPPS) devem gerir seus ativos
pautados pelo binbmio risco-retorno, buscando conciliar segurancga,
rentabilidade e liquidez. Na pratica financeira, a harmonizagdo simultédnea
desses trés pilares é desafiadora, visto que ativos que privilegiam a seguranca
e a rentabilidade frequentemente apresentam baixa liquidez, enquanto aqueles

que combinam seguranca e liquidez costumam oferecer retornos reduzidos.

Contudo, é imperativo que os RPPS alcancem a meta atuarial estabelecida,
visando a mitigagdo de déficits ou a manutengdo do equilibrio ou superavit do
regime. Nesse sentido, a selegao das alternativas de investimentos disponiveis
no mercado exige uma analise criteriosa, que busque otimizar a relagéao entre o
risco assumido e a necessidade de cumprimento dos compromissos

previdenciarios.

A diversificagao estratégica da carteira € o mecanismo que viabiliza a otimizagéo
dos resultados, ressaltando-se que a mera alocacdo em um unico produto
financeiro distribuido por diferentes instituicdes néo configura diversificagao real.
A efetiva mitigagcao de riscos exige a combinagao de diversas classes de ativos
e segmentos de aplicagdes, visando alcangar a rentabilidade necessaria sem

comprometer a solidez e a disponibilidade dos recursos previdenciarios.

No que tange a liquidez, a gestdo deve contemplar as obrigagdes de curto, médio
e longo prazos, alinhando os fluxos de resgate as projecdes de desembolso da
entidade. Tal pratica observa o principio da adequacdo a natureza das
obrigagdes?, considerando que a perpetuidade do RPPS e a longevidade de
seus passivos exigem uma administragao diligente dos prazos de vencimento

dos ativos, garantindo a solvéncia continua do sistema.

2 Resolugdo CMN n° 5.272/2025, art. 1° §1°, 1.
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O RPPS para fazer aplicagdo em determinado investimento deve,

principalmente, verificar:

1.

O tipo de investimento esta previsto/autorizado na Politica Anual de
Investimentos?

As instituicdes financeiras que irdo receber os recursos (gestora,
administradora, custodiante e distribuidora dos fundos de investimentos)
foram previamente credenciadas, conforme artigo 103 da Portaria MTP
n°® 1.467/20227?

O gestor ou o administrador, na data da aplicagdo, era instituicao
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e obrigada a instituir
comité de auditoria e comité de riscos?

Os fundos de investimentos estéo registrados na CVM?

Foi analisado o regulamento e demais documentos do fundo de
investimento?

Foram analisados os custos, retorno e riscos relativos aos fundos de
investimentos com classificagdo, caracteristicas e politicas de
investimentos semelhantes?

Foi avaliado o histérico de performance do gestor em relagao a gestao do
fundo de investimento e de demais fundos por ele geridos, com

classificacao, caracteristicas e politicas de investimento similares?

Essa lista ndo é exaustiva, mas apenas orientativa, devendo ser cumpridas
todas as exigéncias da Portaria MTP n° 1.467/2022 e a Resolugdo CMN
5.272/2025.

Por fim, reproduzimos o trecho do Caderno 10 da CVM? sobre rentabilidade dos

investimentos:

Fundos que apresentem rentabilidade muito superior aos demais
fundos da mesma natureza devem ser bem analisados, pois seu
gestor pode estar incorrendo em um risco muito maior que os demais,

0 que pode, eventualmente, ndo ser adequado ao perfil do investidor.

3 Disponivel em: https://www.gov.br/investidor/pt-br/educacional/publicacoes-educacionais/cadernos/cvm-caderno-
10.pdf. Acesso em 29 jan. 2026.

11



4. Novidades trazidas pela Resolugcao CMN
n°® 5.272/2025

E cedigo que a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 é uma evolugéo significativa na
supervisdo e gestao dos recursos dos RPPS, nao se limitando a uma simples
atualizacao dos limites de alocacéo, visto abordar aspectos relevantes quanto a
governanga, consolidando uma mudanga de paradigma ao alinhar as regras de
aplicacido de recursos a evolucdo do mercado financeiro e as crescentes

demandas por eficiéncia e integridade.

Uma das novidades mais relevantes € a introdugao da exigéncia de niveis de
certificagao institucional (Pré-Gestdo) como balizador dos limites para as
aplicagdes financeiras, quanto maior a maturidade dos processos de gestao e
transparéncia, maior liberdade de alocacéo.

Regimes em niveis avangcados agora podem acessar limites mais arrojados,
como até 50% em renda variavel e 20% em investimentos estruturados. Além
disso, o leque de ativos foi atualizado e alinhado a Resolu¢édo CVM n°® 175/2022
(com alteragdes posteriores), incluindo explicitamente instrumentos estratégicos
como o Fiagro, ETFs internacionais e as novas debéntures de infraestrutura,
sempre sob o rigor de plataformas de negociagdo competitivas para mitigar a

possivel ocorréncia de perdas.

Para além da rentabilidade, a seguranga juridica e a prudéncia financeira
ganharam camadas adicionais de proteg¢ao. A nova Resolugao eleva o rigor na
protecao patrimonial dos cotistas e torna obrigatério o credenciamento prévio de
instituicbes com base em solidez, ética e historico. A gestdo de riscos foi
ampliada para contemplar fatores ASG (Ambiental, Social e Governanga) e
exige agora um plano de contingéncia anual, além da divulgag&o trimestral de
custos aos segurados. Em suma, para o controle externo e para os gestores, a
norma reforca que a solvéncia necessaria para o pagamento dos beneficios
futuros depende de uma gestdo técnica, digitalmente rastreavel e

indissociavelmente vinculada ao equilibrio atuarial.

12



Especificamente quanto aos ativos, com objetivo de dar mais opgdes aos RPPS,
a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 tornou elegivel a aplicagado de recursos dos
RPPS em:

1. Fl de debéntures previstas na Lei n°® 14.801/2024 (art. 7°, VIII);
2. ETF internacional (art. 8°, IV);

3. FI constituidos no Brasil em regime aberto, destinados a investidores
qualificados, cujos regulamentos permitam investir mais de 40% do PL

em cotas de FI constituidos no exterior (art. 9°, I1)%;

4. FI constituidos no Brasil em regime aberto, destinados a investidores em
geral, cujos regulamentos permitam investir mais de 20% do PL em cotas

de FI constituidos no exterior (art. 9°, ll);
5. Fiagro (art. 10, I1);

6. Empréstimo de cotas de classes de ETF (Exchange Traded Funds) de

sua carteira (art. 23).

Debéntures (Infraestrutura): A Resolugdgo CMN n° 4.963/2021 (art. 7° V, “c”) ja
permitia a aplicagdo em fundo de investimento de que trata o art. 3° da Lei n°
12.431/2011 (debéntures de infraestrutura) e a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 (art.
7°, VIII) passou a admitir também aquelas previstas na Lei n°® 14.801/2024.

A principal diferenga é que nas chamadas debéntures incentivadas (Lei 12.431/2011),
o publico-alvo do incentivo sédo os investidores, que tém iseng¢ao do imposto de renda,
e nas debéntures de infraestrutura (Lei 14.801/2024), o beneficio fiscal destina-se
para os emissores dos papeéis.

Especificamente quanto a remuneracao dos titulos, uma diferenca importante: as
debéntures regidas pela Lei 14.801/2024 tém a possibilidade de emissdo com
rendimento atrelado a variagdo da taxa cambial, a depender de autorizagdo do
governo federal.

Fonte: Anbima®

FIAGRO (Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais): E uma
juncdo dos recursos de varios investidores para a aplicagdo em ativos de
investimentos do agronegocio, sejam eles de natureza imobiliaria rural ou de
atividades relacionadas a producédo do setor, cabendo ao administrador do fundo
realizar a captagcao de recursos com os investidores por meio da venda de cotas.

O Fiagro listado considera as seguintes categorias:

4 A redag&o da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 nao limitava o acesso a essa modalidade de investimento exclusivamente
a investidores qualificados.

5 Fonte: https://www.anbima.com.br/pt_br/noticias/veja-as-diferencas-entre-as-debentures-regidas-pelas-leis-12-431-e-
14-801.htm. Acesso em 31 jan. 2026.
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- Direitos Creditérios (Fiagro-FIDC): Fundos de investimento voltados para
a agroindustria que apliquem em direitos creditorios;

- Imobiliarios (Fiagro-Fll): Fundos com ativos imobiliarios;

- Participagoes (Fiagro-FIP): Fundos de investimento em participagdes em
sociedade.

Os rendimentos recebidos pelo Fiagro, obtidos com venda ou locagdao de imoveis
rurais, sao distribuidos periodicamente aos seus cotistas.

No caso da aplicagdo do Fiagro em titulos e valores mobiliarios, a renda se originara
dos rendimentos distribuidos por esses ativos ou ainda pela diferenca entre o seu
preco de compra e de venda (ganho de capital).

Vale ressaltar que o Fiagro pode ser constituido sob a forma de condominio fechado,
para emissdes feitas com registro no balcao e somente condominio fechado para
emissoes feitas no mercado listado.

Uma caracteristica importante do produto € que a maior parte dos Fiagros de
condominio fechado possui prazo de duragdo indeterminado, portanto, ndo é
estabelecida uma data para a sua liquidagao. Nesses casos, se o investidor decidir
sair do investimento, somente podera fazé-lo por meio da venda de suas cotas no
mercado secundario.

Fonte: B3%

ETF (Exchange Traded Fund): Sao fundos negociados em Bolsa que buscam refletir
as variacoes e a rentabilidade de indices de moedas cujas carteiras tedricas sao
compostas, majoritariamente, por ativos ou derivativos de cambio. Como indice de
referéncia do ETF admite-se qualquer indice reconhecido pela Comisséo de Valores
Mobiliarios (CVM).

Os indices de moedas permitem ao investidor avaliar como um conjunto especifico
de moedas se comportou em relagdo a um outro grupo ou a sua propria carteira de
investimentos. Isso porque os indices de moedas sao calculados a partir de uma
carteira tedrica de ativos, criada apenas para medir o desempenho desses ativos.

O ETF Internacional é um fundo negociado em Bolsa considerado investimento em
renda variavel. O produto representa uma comunh&o de recursos destinados a
aplicacao em carteira de ativos estrangeiros que busca retornos que correspondam,
de forma geral, a performance, antes de taxas e despesas, de um indice de
referéncia. Como indice de referéncia do ETF admite-se qualquer indice internacional
reconhecido pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Fonte: B3’

Ja objetivando a protecgéo patrimonial dos RPPS, a Resolugao determina que as
classes de Fl e as classes de investimentos em cotas de FI devem conter em

seus regulamentos a previsdo de limitacdo da responsabilidade do cotista ao

6 Fonte: https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/fundo-de-investimento-em-

cadeias-agroindustriais-fiagro.htm. Acesso em 31 jan. 2026

7 Fonte: https://www.b3.com.br/pt br/produtos-e-servicos/negociacao/moedas/etf.htm e

https://www.b3.com.br/pt br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/etf-internacional.htm. Acesso em 31 jan.
2026
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valor por ele subscrito (art. 2°, §5° da Resolugdo CMN n° 5.272/2025),
constituindo-se verdadeira protecdo caso o fundo apresente patriménio liquido
negativo (vedacao de “chamadas de capital” para cobrir prejuizos), delimitando,

assim, a perda ao valor aplicado no fundo.

Ainda com esse objetivo, o art. 21, §2°, da Resolugdo CMN n° 5.272/2025
estabeleceu critérios mais rigorosos para o credenciamento de instituicdes
financeiras, tornando aptas a receberem aplicagbes em seus fundos de
investimentos somente aquelas instituigdes cujo gestor ou administrador seja
classificado nos segmentos de regulacao prudencial S1 e S2, do Banco Central

do Brasil.

Segmentacao S1 a S5 (Banco Central do Brasil)

A segmentacdo S1 a S5 é a “régua” usada pelo Banco Central para calibrar a intensidade
da regulacao prudencial de acordo com o porte, a relevancia internacional e o perfil de risco
de cada instituicdo ou conglomerado financeiro.

Quanto mais alto o segmento (S1), maior a complexidade sistémica e mais robustas as
exigéncias de capital, gestao de riscos, governanga e transparéncia.

A segmentacgao foi criada pela Resolugcdo CMN n° 4.553 de 30 de janeiro de 2017 para
permitir aplicagao proporcional da regulacao prudencial, alinhada as recomendagdes de
Basileia.

O objetivo & evitar “one size fits all’: grandes bancos sistémicos e internacionalmente ativos
seguem regras mais complexas, enquanto instituicbes pequenas ou de baixo risco seguem
normatizagéo mais simples.

A classificacéo é feita por conglomerado prudencial ou instituicdo isolada, com base em:
porte (exposicédo em % do PIB), atividade internacional e perfil de risco e de negdcios.

Segmento 1 (S1)

Composicao: bancos multiplos, comerciais, de investimento, de cambio e caixas econdmicas
que tenham porte igual ou superior a 10% do PIB ou sejam internacionalmente ativos
relevantes, independentemente do porte.

Caracteristicas: maior impacto sistémico; sujeitos ao conjunto mais amplo de exigéncias
prudenciais (capital, liquidez, governanga, gestao de riscos, divulgagao de informacgdes etc.).

Exemplos tipicos: Itau Unibanco, Banco do Brasil, Caixa Econémica Federal, Bradesco,
Santander e BTG Pactual.
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Segmento 2 (S2)

Composicao: instituicbes com medida de exposicdo entre 1% e 10% do PIB; pode incluir
instituicdo com porte superior a 10% do PIB se nao atender aos critérios de S1 (por exemplo,
sem atividade internacional relevante).

Caracteristicas: grande porte, mas com menor relevancia sistémica internacional que S1;
seguem regulacdo robusta, porém ligeiramente menos complexa que S1 em alguns
requerimentos.

Exempilos tipicos: Banrisul, Banco do Nordeste, BNDES, Citibank Brasil, Safra, BV (Banco
Votorantim) e Sicredi.

Segmentos 3 (S3) e 4 (S4)
S3: instituicdes de porte inferior a 1% e igual ou superior a 0,1% do PIB.

S4: instituicbes de porte inferior a 0,1% do PIB, em geral bancos menores, financeiras,
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios e de cambio

Caracteristicas comuns: menor porte, risco sistémico limitado; cumprem estrutura de
gerenciamento de riscos e capital, mas com escopo e granularidade reduzidos em relagao a
S1e S2.

Exemplos tipicos:

S3: bancos médios regionais, financeiras de grande/médio porte; alguns bancos digitais
relevantes ainda abaixo de 1% do PIB.

S4: corretoras e distribuidoras de titulos e valores, corretoras de cambio, pequenos bancos
comerciais/multiplos e financeiras de menor porte.

Segmento 5 (S5)

Caracteristicas: regulagdo prudencial simplificada, com estruturas de gerenciamento de
riscos menos complexas, adequado ao porte e a natureza cooperativa ou especializada
dessas instituigdes.

Composicao: cooperativas de crédito e instituigdes nao bancarias com perfil de risco
simplificado, desde que ndao enquadradas em S1-S4.

Exemplos tipicos: cooperativas de crédito singulares e centrais, algumas instituicoes de
crédito ndo bancarias de baixo risco (p. ex., cooperativas vinculadas ao Sistema Sicoob,
Sicredi locais e demais cooperativas independentes de pequeno porte).

Fonte: Banco Central do Brasil®

4.1 Empréstimos Consignados

A Resolugado CMN n° 5.272/2025 passou a permitir que os RPPS, cujo ente
patrocinador possua classificacao “B” da Capacidade de Pagamento, emitida pela
STN, possam conceder crédito consignado para seus segurados — antes era restrita
a CAPAG “A” (art. 12, §5°, inciso I).

8 Fonte: https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/regprudencialsegmentacao. Acesso em 31 jan. 2026

16



A CAPAG utiliza indicadores de endividamento, poupanga corrente e liquidez
para determinar se o ente tem saude financeira suficiente para honrar

COMPromissos.

No contexto da Resolugao, ela serve como um filtro de risco para evitar que o
RPPS empreste recursos a segurados cujos salarios ou beneficios possam ser

atrasados devido a precariedade fiscal do ente publico.

5. Resolugcao CMN n°4.963/2021 x Resolucao
CMN n° 5.272/2025

A transicdo da Resolucdo CMN n° 4.963/2021 para a Resolucdo CMN n°
5.272/2025 reflete um amadurecimento na regulagdo dos investimentos dos
RPPS, buscando, conforme ja explanado, maior alinhamento com as normas da
CVM (especialmente a Resolugdo CVM n° 175/2022) e um reforgo nos
mecanismos de governanca. Nos artigos 7° ao 12, a nova norma mantém a
estrutura de segmentacdo por ativos (Renda Fixa, Renda Variavel,
Investimentos Estruturados, Fundos Imobiliarios, Investimentos no Exterior e
Empréstimos Consignados), porém introduz ajustes nos limites e nas condigdes
de enquadramento que visam conferir maior seguranga e transparéncia as
alocacgoes, exigindo uma analise mais criteriosa de riscos e de liquidez por parte

dos gestores.

Um dos pilares centrais dessa atualizagdao € a consolidacido da meritocracia
institucional, em que a liberdade de alocacdo esta diretamente atrelada a
capacidade de gestdo comprovada. A Resolugdo CMN n° 5.272/2025 reforga
gue o acesso a determinados ativos de maior complexidade ou maior risco —
como fundos de investimento no exterior, ETFs internacionais e ativos
estruturados especificos — permanece condicionado ao nivel de certificacado
institucional (Pro-Gestao ou equivalente) do regime. Dessa forma, regimes com

niveis de governanga Ill ou IV possuem permissivos de investimento mais
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amplos, enquanto regimes iniciantes ficam restritos a produtos de menor

volatilidade, garantindo que a sofisticacdo da carteira seja proporcional a

estrutura técnica do RPPS.

Apresentamos, a seguir, quadros comparativos para cada segmento (“De-Para”)

entre os dispositivos das Resolugbes em tela, divulgado pelo Ministério da

Previdéncia Social, no documento “A Nova Estrutura de Tipos de Ativos na

Regulamentagdo dos Investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia

Social (RPPS)"®, nos quais evidenciam-se as principais alteragdes conceituais,

a reclassificagao dos tipos de ativos e os novos limites prudenciais em relagéo

aos niveis da certificagao institucional:

Quadro 1 - Renda Fixa: De-Para dos tipos de ativos e limites (Resolucaio CMN 4.963/2021 vs. Resolucio CMN 5.272/2025)

DE

PARA

Resolucio CMN n° 4.963/2021

Resolu¢iao CMN n® 5.272/2025

Nivel
Dispositivo Tipo de Ativo Méxi:o Dispositive Tipo de Ativo T
Sem Pro-Gestio I i I v
Art. 7°,1,a | Titulos Publicos do Tesouro Nacional — SELIC 100% Art. 7°, I | Titulos Publicos — Oferta Balcdo — 100% | 100% | 100% | 100%
e , 1
Art.7°,Lb | Fundo/Classe 100% Titulos Pablicos SELIC 100% | Art 71 ;‘;"d“/ ChasseH QOU s THinl oo Rabios DRI T D) 100% 100% | 100% | 100% | 100%
7 Fundo/Classe de Investimento em Indices (ETF) — = Fundo/Classe 100% Titulos Publicos ou ETF TP - = o | % e
Art. 7° 1 c 100% Titulos Piblicos 100% Art 7°1 ™ 100% 100% 100/::1 100% | 100%
Art. 7°.11 | Operagdes Compromissadas — SELIC 5% Art. 7°,IV | Operagdes Compromissadas com TP TN — 5% | 5% | 5% | 5%
- Fundo/Classe de Investimento em Renda [
Art 7°,1IL, 2 | Fundo/Classe Renda Fixa Geral 60% Art. 7°,V Fixa/ETF sem Cradito Privado — — | 80% | 80% | 80%
. ) Fundo/Classe de Investimento em Renda
Art 7° I b | Fundo/Classe em Indices de Renda Fixa 60% Art. 70V Fixa/ETE sem Crédito Privado — — | 80% [ 80% | 80%
Art. 7°, IV | Ativos de Renda Fixa Emitidos por IF 20% Art 7°, VI | Ativos Renda Fixa com obrigagdo de IF — — | 20% | 20% | 20%
Art. 7° V,a | FIDC Sénior 5% Art. 7°,IX | Fundo/Classe FIDC Subclasse Sénior — — — — | 20%
Art 7°,V.b | Fundo/Classe Renda Fixa Crédito Privado 5% | A7 VI iﬁ?‘v‘zg‘ﬂc'““ de Investimento em Crédito - — | — | 20% | 20%
Art. 7°, V.c | Fundo/Classe Debéntures de Infraestrutura 5% | Art. 7°, VI fﬂ“g:;’mgf;;: deiHivaRfretiio; ot Debeired — — | — | 20% | 20%
Sem correspondéncia direta na Res. CMN n° 4.963/2021 Art. 7,11 | Titulos Publicos — Oferta Priméria/Plataformas 100% 100% | 100% | 100% | 100%

Fonte: Resolugdio CMN n° 4.963/2021; Resolugdo CMN n°® 5.272/2025.
Nota: — =No autorizado.

9 Disponivel em: https://www.gov.br/previdencia/pt-
br/assuntos/rpps/documentos/Orientao_Novos_Ativos ResoluoCMN5.2722025 Polticadelnvestimentos 20 01 2025.p

df. Acesso em 29 jan. 2026.
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Quadro 2 — Renda Variavel: De-Para dos tipos de ativos e limites (Resolucio CMN 4.963/2021 vs. Resolucio CMN 5.272/2025)

DE PARA
Resoluciao CMN n® 4.963/2021 Resoluciao CMN n°® 5.272/2025
i Nivel
Dispositivo Tipo de Ativo ]\I;:xni“n; Dispositivo Tipo de Ativo
Sem Pro-Gestio I s m v

Art. 8°,1 |Fundo/Classe de Investimento em Agdes 30% Art. 8°, 1 |Fundo/Classe de Investimento em Agdes — — 40% | 40% | 40%
Art. 8° 11 |Fundo/Classe ETF de Agdes 30% Art. 8°, II |Fundo/Classe ETF de Agbes — — 40% | 40% | 40%
Art 8° TIT | Fundo/Classe BDR—Acdes* 30% Art 8° 11T |Fundo/Classe BDR-A¢des e BDR-ETF — — — 10% | 10%
Art. 8°, IV | Fundo/Classe BDR-ETF* 30% Art 8° IIT |Fundo/Classe BDR—Agdes e BDR-ETF =] — — 10% 10%
Sem cotrespondéncia direta na Res. CMN n° 4.963/2021 Art 8°,IV g‘j’f”‘tla“? Uity e ST ETR — — | — | 10% | 10%

Fonte: Resolugdo CMN n° 4 963/2021; Resolugdo CMN n® 5.272/2025.
Notas: * Migragdo de ativos para renda varidvel realizada em atendimento a Resolugdo CVM n° 175/2022 no CADPREV.

— =Nao autorizado.

Quadro 3 — Investimentos no Exterior: De-Para dos tipos de ativos e limites (Resolugio CMN 4.963/2021 vs. Resolu¢io CMN 5.272/2025)

DE

PARA

Resolucio CMN n° 4.963/2021

Resolucdo CMN n° 5.272/2025

5y = Nivel
Dispositivo Tipo de Ativo ;E',m.“eﬂ Dispositivo Tipo de Ativo
Sem Pro-Gestio I i juis v
Fundo/Classe Renda Fixa — Divida Fundo/Classe Exterior RF — Divida
AT pyterna 105 AL 9% T | pterna (Investidor Qualificado) — — — | Tne | A%
Fundo/Classe de Investimento no Fundo/Classe de Investimento no
At %11 | poterior 105 At 5L | pterior (Investidor Qualificado) — - — W% | W%
KL Fundo/Classe de Investimento no
o o _ ee s o o
Sem correspondéncia direta na Res. CMN n° 4.963/2021 Art. 9°, 11T Exterior (Investidor Geral) 10% | 10%
Fonte: Resolugido CMN n° 4 963/2021; Resolugdo CMN n°® 5.272/2025.

Notas: O art. 9°, inciso III, referente ao Fundo/Classe “Agdes BDR Nivel I”da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, foi reclassificado para o segmento de Renda Variavel no Cadprev,

em conformidade com

— =Nio autorizado,

Quadro 4 — Estruturados: De-Para dos tipos de ativos e limites (Resolu¢io CMN 4.963/2021 vs. Resolucio CMN 5.272/2025)

a atualizagdo promovida pela Resolugdo CVM n® 175/2022.

DE

PARA

Resolucio CMN n° 4.963/2021

Resolucio CMN n° 5.272/2025

RS Nivel
Dispositivo Tipe de Ativo PL[ I.m].:;]eo Dispositivo Tipo de Ativo
Sem Pro-Gestio I o I v
T = =

Art 10,1 Fundp/Classe de Investimento 10% Art 10,1 Fuudg Classe de Investimento _ _ 15% | 15% | 15%
Multimercado Multimercado

Att 10,11 Fu.nfiof‘Cla'sse de Investimento em S04 Art 10, TIT Fun(}quclafse de Investimento em _ _ _ _ 10%
Participagdes (FIP) Participagdes (FIP)

Art 10, TIT Fundo/glasse ‘Agdes — Mercado de 10% Art 10, TV Fundc/i:lasse ‘Agdes — Mercado de o o o o 10%
Acesso Acesso

Sem correspondéncia direta na Res. CMN n° 4 963/2021 Art. 10,11 ?I’X‘(i}“}ga“e de Investimento em — — | — | 5% | 5%

Fonte: Resolugdo CMN n° 4.963/2021; Resolugio CMN n° 5.2
Nota: — =Nao autorizado.

72/2025.

Quadro 5 — Imobiliarios: De-Para dos tipos de ativos e limites (Resolucao CMN 4.963/2021 vs. Resoluciao CMN 5.272/2025)

DE:

PARA:

Resolucio CMN n° 4.963/2021

Resolucio CMN n° 5.272/2025

Nivel
Dispositivo Tipo de Ativo Limite Maximo | Dispositivo Tipo de Ativo
Sem Pro-Gestio I | O|Oon|Iv
Fundo/Classe de :
Art 11 Tivestrienio 504 g i Flmdch]ass_e _d'e_]_uvesh:mento o | _|20]20
ShiEy Tmobiliario (FII) % | %
Imobilidrio

Fonte: Resolugio CMN n° 4 963/2021; Resolugdo CMN n° 5.272/2025.

Nota: — =Nao autonizado.
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Quadro 6 — Empréstimo Consignado: De-Para dos tipos de ativos e limites (Resolucio CMN 4.963/2021 vs. Resolucio CMN 5.272/2025)

DE: PARA:
Resoluciao CMN n° 4.963/2021 Resolucio CMN n° 5.272/2025
R . . S L . . Nivel
Dispositivo Tipo de Ativo Limite Miximo | Dispositivo Tipo de Ativo

Sem Pro-Gestiio I o |or | Iv

Art 12 Empréstimos Consignados 5%* Art 12 Empréstimos Consignados 5% 10% | 10% | 10% | 10%

Fonte: Resolugdo CMN n® 4.963/2021; Resolugdo CMN n° 5.272/2025.
Nota: * Na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 o limite de aplicac8o era igualmente de 10% para os RPPS detentores de algum nivel de certificacdo institucional do Pro-
Gestdo.

6. Investimentos até 01/02/2026 —
Resolucoes CMN 4.963/2021 e 5.272/2025

E importante destacar que as aplicacdes realizadas até 01/02/2026 seguem as
disposicoes da Politica de Investimentos elaborada com base na Resolugao
CMN n° 4.963/2021, ja aprovada para o exercicio de 2026.

Também ressaltamos que a Politica de Investimentos para o exercicio de 2026
deve ser adequada e aprovada conforme a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 até
01/02/2026.

Enquanto o Conselho Deliberativo ndo aprovar a Politica de Investimentos
adequada a Resolugdo CMN n° 5.272/2025, as aplicagdes dos recursos deverao

limitar-se as de baixo risco de crédito, de mercado e de liquidez.
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Sintese das regras aplicaveis para as aplicacdes de recursos do RPPS:

Aplicacdes de recursos:

Fundamento

Até 01/02/2026, quando ainda
estara vigente a Resolugdo CMN
n®4.963/2021

Politica de investimentos para 2026 que havia sido aprovada pelo
conselho deliberativo do RPPS, com base na Resolucdo CMN n®
4.963/2021 (caso o conselho deliberativo ainda néao tenha
aprovado a politica, deve ser observada a politica de
investimentos vigente em 2025).

As aplicagdes somente podem ser efetuadas nos segmentos e
tipos de ativos que assegurem baixo risco de crédito, de mercado
e de liquidez.

Apo6s 01/02/2026 e enquanto nao
for aprovada a nova politica de
investimentos para 2026
adequada a Resolucdo CMN n°
5.272/2025

Os limites, condigdes e requisitos estabelecidos na Resolugao
CMN n©5.272, de 18 dezembro de 2025.

As aplicacoes somente podem ser efetuadas nos segmentos e
tipos de ativos que assegurem baixo risco de crédito, de mercado
e de liquidez.

Apds 01/02/2026 e aprovacido da
nova politica de investimentos
para 2026 adequada a Resolucao
CMN n° 5.272/2025

A politica de investimentos para o exercicio de 2026 definida na
forma dos arts. 4° e 5° da nova Resolucao CMN n® 5.272/2025 e
arts. 101 e 102 da Portaria MTP n© 1.467, de 2 de junho de 2022.

Fonte: MPS™0

7. Resolucao CMN n° 5.272/2025

Nas aplicagbes apos 01/02/2026 os gestores de recursos dos RPPS devem

adotar cuidados rigorosos na aplicagado dos recursos, conforme determina a

Resolucdo CMN n° 5.272/2025, em especial os relativos aos principios

norteadores dos investimentos, niveis de aderéncia ao Pro-Gestiao RPPS e

credenciamento e selegao de instituicdes financeiras de fundos de investimento

e, se for o caso, de intermediadores das operacgoes.

A seguir apresentaremos alguns pontos referentes a Resolugdgo CMN n°

5.272/2025:

10 Fonte:

https://www.gov.br/previdencia/pt-

br/assuntos/rpps/documentos/InformelnicialsobreanovaResoluoCMN5.2722025.pdf Acesso em 01 fev. 2026
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7.1 Principios Fundamentais - Resolugcao CMN n°
5.272/2025

Os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacgéo,
adequacao a natureza das obrigagdes e transparéncia devem ser rigorosamente
observados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS, devendo
exercer atividades com boa-fé, lealdade, diligéncia, tempestividade e prudéncia
(art. 1°,§1°, I e ll), zelar por elevados padrdes éticos (art. 1°, §1°, lll) e comprovar

experiéncia profissional e conhecimento técnico (art. 1°, §2°).

7.2 Politica Anual de Investimentos — Resolucao
CMN n° 5.272/2025

Conforme determinado na Resolugdo CMN n° 5.272/2025, antes de cada
exercicio é imperativo que o RPPS elabore e aprove no conselho deliberativo a
politica anual de investimentos, contemplando modelo de gestéo, estratégia de
alocacao, parametros de rentabilidade compativeis com as obrigagbes atuariais,
os limites por emissor, as metodologias de precificagao, a analise de riscos, a
avaliagao de retornos e o plano de contingéncia (art. 4°, caput e incisos | a VIII).
Revisdes, desde que justificadas, sao admitidas no decorrer do exercicio, desde
que observadas as normas do Ministério da Previdéncia Social (art. 4°, §1° e
§2°; art. 5°), sendo obrigatorio informar ao Ministério quanto as alteragdes (art.
101, §4° da Portaria MTP n°® 1.467/2022).
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7.3 Certificacao Institucional - Resolugao CMN n°
5.272/2025

O programa de certificagao institucional - Pro-Gestdo RPPS foi instituido pela
Portaria MPS n° 185, de 14 de maio de 2015 (revogada), atualmente
disciplinado pelos artigos 236 e 237 da Portaria MTP n° 1.467/2022, e tem por
objetivo incentivar os RPPS a adotarem melhores praticas de gestédo
previdenciaria, que proporcionem maior controle de seus ativos e passivos e
mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade, cuja

adesao é facultativa.

Assim, a Certificagdo no Pro-Gestao consiste em um procedimento estruturado
de reconhecimento de boas praticas e de elevado padrao de gestéo, voltado a
demonstrar que as ag¢des nas dimensdes de controles internos, governanca
corporativa e educagao previdenciaria do RPPS atendem a requisitos
previamente estabelecidos. Nesse contexto, 0 Regime submete seu sistema de
gestdo a apreciacdo de uma entidade independente e tecnicamente habilitada,
que verifica a aderéncia a normas e parametros de referéncia claramente

definidos.

O Pro-Gestao conta com quatro niveis de aderéncia e possui prazo de validade

de trés anos devendo, portanto, ser renovado periodicamente.

A despeito de a adesao ao Pro-Gestdo RPPS ser formalmente facultativa, a
obtencdo da certificagdo institucional tornou-se estratégica para a
sustentabilidade e a modernizagao dos regimes proprios, pois condiciona tanto
a ampliagao do rol de investimentos (art. 6° da Resolugdo CMN n°® 5.272/2025)
quanto ao aumento da margem de despesas administrativas custeadas com os
recursos advindos da taxa de administracdo (art. 84, da Portaria MTP n°
1.467/2022).

A Resolugdo CMN n° 5.272/2025, ao disciplinar os investimentos dos RPPS,
vincula diretamente os limites, o acesso a segmentos e tipos de ativos —

inclusive renda variavel, investimentos estruturados, exterior e determinados
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créditos privados — ao nivel de aderéncia do regime ao programa de certificagao
institucional mencionado no art. 6° §3° e §4° contemplando os regimes
certificados com maior possibilidade de diversificagdo e, simultaneamente,

restringindo produtos de maior risco para os nao certificados.

No campo das despesas administrativas, o art. 84, §4°, da Portaria MTP n°
1.467/2022 autoriza que a lei do ente federativo eleve em até 20% o percentual
maximo das despesas com o custeio e/ou investimentos administrativos,
exclusivamente para custear despesas relacionadas a obtencdo e manutencao
da certificagcdo institucional no ambito do Pré-Gestdo RPPS, incluindo
preparacdo, execucdo de plano de trabalho, auditoria de certificacao,
autoavaliacao, auditorias de supervisdo e renovacao ou alteragao de nivel de

certificacao.

Na pratica, isso significa que o RPPS que ingressa e progride no Pro-Gestao
nao apenas aprimora seus mecanismos de governanga e controles, como
também passa a dispor de margem legalmente ampliada para estruturar sua
unidade gestora, investir em sistemas, capacitagdo e consultorias
especializadas, desde que vinculadas a taxa de administracao e observados os

limites normativos.

Atencao:

Com as novas diretrizes da Resolugcdo CMN n°® 5.272/2025, a auséncia de
certificagao institucional (Pré-Gestdo) ou a permanéncia no Nivel | impde
restricoes severas a carteira do RPPS. Praticamente esses regimes estao
limitados quase exclusivamente a Titulos Publicos ou investimentos ligados a
eles (art. 7°, incisos | a IV) e a concessao de empréstimos consignados aos
seus proprios segurados (art. 12). A auséncia de evolugédo na certificagédo
restringe o acesso do RPPS a ativos estratégicos de maior rentabilidade, o
que dificulta o alcance das metas atuariais € pode comprometer a
sustentabilidade financeira do fundo a longo prazo.
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7.4 Gestao - Resolucao CMN n° 5.272/2025

A Resolugdgo CMN n° 5.272/2025 acabou por revolucionar a gestdo dos
investimentos dos RPPS, com os dispositivos trazidos nos arts. 21 a 23,
transcendendo a uma mera escolha de ativos, acabando por estabelecer um
marco de governanga profissional, transparente e prudente, alinhado a Lei n°
9.717/1998, bem como a Lei Complementar n° 101/2000 — LRF. De fato, tais
dispositivos da Resolucdo demandam n&o apenas o0 cumprimento
legal/normativo, mas o monitoramento proativo de riscos, a necessidade de
decisbdes fundamentadas, de modo a assegurar que as reservas dos Regimes

sejam, ao longo do tempo, compativeis com as obrigagbes atuariais.
De inicio, o art. 21 tratou de definir os tipos de gestao, quais sejam:

— Carteira prépria: quando o 6rgao ou entidade gestora do RPPS efetua
diretamente as aplicagbes dos recursos do regime, selecionando os
segmentos e ativos previstos na Resolugdo CMN n°® 5.272/2025;

— Carteira administrada: quando o 6rgado ou entidade gestora do RPPS
contrata, nos termos do mandato por ele conferido, instituicbes
financeiras, registradas e autorizadas nos termos da regulamentagao do
Banco Central do Brasil e da Comissdo de Valores Mobiliarios, para

administragao profissional de sua carteira de valores mobiliarios; ou

— Carteira mista: quando parte das aplicagdes sao realizadas em carteira
prépria e parte em carteira administrada.

Ja 0 §2°, do mesmo art. 21, estabelece que os RPPS somente poderéo aplicar
seus recursos em fundos de investimentos que atendam, cumulativamente, as
seguintes condigdes: credenciamento prévio de instituicbes chave, como
administradores / gestores de fundos classificados como S1 ou S2 pelo Banco
Central; o administrador detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua
administragao oriundos de RPPS; e ainda, que o administrador/gestor, além do

credenciamento, sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo dos
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recursos do RPPS como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle
de investimento. Com efeito, critérios rigorosos — histérico, solidez patrimonial,
ética e aderéncia da rentabilidade — minimizam riscos reputacionais, com

documentacéao obrigatoria como salvaguarda contra conflitos (art. 1°, §3°).

Nota-se que esses processos transcendem a alocacao de ativos, consolidando
uma governanga estruturada com monitoramento continuo de riscos (crédito,
mercado, liquidez, operacionais), proporcional a complexidade e ao nivel de
certificagao institucional (Pro-Gestdo RPPS). Demais disso, o gestor de
recursos do RPPS nédo € um ator passivo, pois deve identificar, avaliar e mitigar
riscos, procedendo em todas as aplicagdes/resgates, além da deciséo periddica
da manutencao dos recursos alocados nos fundos de investimento, analises
técnicas que justifiquem seguranca e solvéncia, estendendo transparéncia aos
conselhos deliberativo/fiscal, bem como aos segurados e sociedade em geral,

via relatorios periddicos de performance e enquadramentos.

No que tange a execugao pratica, o art. 22 impde procedimentos estritos para
negociacodes diretas de ativos, especialmente titulos publicos. Nesse sentido, a
Resolugdo CMN n° 5.272/2025 exige o registro digital completo de todas as
propostas, inclusive as recusadas, bem como a obrigatoriedade de consultar ao
menos trés instituicbes credenciadas antes do fechamento da operacao,
priorizando vantajosidade por risco/custo/retorno. Além disso, o sigilo entre as
ofertas das instituicbes proponentes e a competitividade protegem contra

precificacdo fora dos niveis praticados pelo mercado.

Além disso, essa transparéncia assegura a vantajosidade baseada em analises
técnicas de risco e custo, evitando praticas que favorecam intermediarios
especificos. Complementarmente, o artigo 23 permite a geragcéo de receitas
adicionais por meio do empréstimo de cotas de ETF em camaras de
compensacao autorizadas, desde que preservada a liquidez necessaria para o

equilibrio econdmico-financeiro do regime.

Em resumo, a Resolugdo CMN n°® 5.272/2025 tem o condao de elevar os
padrbes de governanga ao vincular a rastreabilidade dos atos de gestdo a
sustentabilidade previdenciaria, constituindo assim, para os gestores, um
desafio, no sentido de converter essas exigéncias em rotinas operacionais
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eficientes. A inobservancia desses parametros ndo apenas compromete o
Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP), bem como sujeita os
responsaveis a sangdes legais, reforcando o carater vinculante da prudéncia

financeira na protec¢ao dos recursos dos servidores publicos.

7.5 Credenciamento de Prestadores - Resolucao
CMN n° 5.272/2025

O RPPS deve realizar com diligéncia a selegdo, acompanhamento e avaliagéao
dos prestadores de servigos, incluindo credenciamento prévio de gestores/
administradores de fundos, instituicdes financeiras para
administragao/intermediag¢édo e custodiantes, avaliando histérico, volume gerido,
solidez, ética e aderéncia a requisitos (art. 1°, §1°, V e VI; art. 1°, §3°, | a VII; art.
21, §2°).

7.6 Contratacoes - Resolucao CMN n° 5.272/2025

As contratagdes de servigos ligados a gestao de recursos sédo pegas centrais da
governanga de investimentos dos RPPS e, por isso, a Resolugdo CMN n°
5.272/2025 passou a trata-las em termos mais restritivos, técnicos e orientados
a prevencao de conflitos de interesse.

O art. 24 parte da premissa de que o RPPS pode, dentro da orbita da sua
discricionariedade, contar com apoio especializado para administrar carteiras,
prestar consultoria em valores mobiliarios e realizar analises técnicas para
subsidiar a tomada de decisao de investimento, observadas as disposi¢des da

Lein® 14.133 de 01 de abril de 2021. Esses servicos compdem a “linha de frente”
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da governanga de investimentos, pois estruturam a politica de alocagéo,
qualificam a avaliagao de riscos e aumentam a transparéncia da atuacido dos
gestores publicos. Ao mesmo tempo, esse apoio técnico ndo transfere a
responsabilidade legal dos gestores e dos demais agentes publicos envolvidos,
que permanecem respondendo por agcdo ou omissdo em toda a cadeia
decisoria, como reforgam o art. 1°, §4°, especialmente quanto a necessidade de
examinar a atuagao de consultorias em casos de perdas relevantes com

instituicdes financeiras.

7.6.1 Requisitos formais das contratacoes - Resolucao
CMN n° 5.272/2025

A Resolugao impde requisitos minimos que condicionam a validade da
contratagao. Em primeiro lugar, a contratagdo deve recair exclusivamente sobre
pessoas juridicas, afastando a figura do consultor “pessoa fisica”, o que facilita
a supervisao, a responsabilizacdo e a verificacdo de capacidade técnica e
estrutura operacional. Em segundo lugar, €& obrigatério observar a
regulamentagao da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) quanto a registro,
autorizagdo ou credenciamento, o que significa que administradores de carteira,
consultores de valores mobiliarios e demais prestadores precisam estar
devidamente habilitados, nos termos das normas da CVM (art. 24). Na pratica,
deve-se sempre verificar a situagdo cadastral e regulatoria da instituicdo a ser
contratada, a fim de verificar eventuais irregularidades que possam macular a

contratacao.
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7.6.2 Independéncia e vedagoes - Resolugao CMN n°
5.272/2025

O nucleo do art. 24 esta na protegao da independéncia técnica do prestador e
na prevencgao de conflitos de interesse. A norma determina que o prestador de
servico e as partes a ele relacionadas ndo podem receber remuneracéo,
beneficio ou vantagem que comprometa a independéncia na prestagdo do
servico em relagcao as aplicagdes de recursos do RPPS. Veda, ainda, que esses
prestadores figurem como emissores dos ativos recomendados ou atuem na
originagdo e estruturagdo dos produtos de investimento, o que busca evitar
situacdes em que o consultor “empurra” produtos estruturados por seu proéprio
grupo econdmico. O §5° reforga essa légica ao proibir que os prestadores
recebam qualquer participacdo ou remuneracido atrelada diretamente aos
investimentos objeto de sua analise ou recomendagé&o, vedando, por exemplo,
comissdes ocultas pagas por emissores ou distribuidores de titulos ao consultor

de investimentos do RPPS.

7.6.3 Politica de contratagcao, monitoramento, avaliacao
técnica e conflitos de interesse - Resolugao CMN n°
5.272/2025

Além dos requisitos formais, o RPPS deve manter politica especifica de
contratacdo e monitoramento peridédico dos prestadores de servico. Essa
politica deve assegurar, no minimo, que os prestadores cumpram a legislagéao
aplicavel e as condigbes contratuais, inclusive quanto a limites de alocacéo,
perfil de risco, relatorios periddicos e mecanismos de gestdo de riscos. O art. 24
exige que o RPPS avalie tanto a capacidade técnica quanto os potenciais

conflitos de interesse de seus prestadores e das pessoas que participam do
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processo decisorio, inclusive quando atuam apenas como assessores. Conflito
de interesse é definido de modo amplo: basta que se identifiquem agdes
desalinhadas aos objetivos do RPPS, mesmo sem vantagem econémica direta
ou prejuizo quantificavel, o que orienta o controle interno do regime a olhar para
a coeréncia entre recomendagdes técnicas, perfil de risco do regime e decisdes

efetivamente tomadas.

7.6.4 Servigos abrangidos e critérios de especializagao -
Resolugao CMN n° 5.272/2025

A Resolugao explicita que estdo abrangidos, entre outros, os servigos de
administragao e gestao de carteira, assim como analise e consultoria de valores
mobiliarios com o objetivo de orientar, recomendar e aconselhar a tomada de
decisédo de investimento (art. 24, §4°). Nesses casos, as contratagbes devem
recair sobre instituicdes de notéria especializagao, selecionadas com base em
critérios isonbmicos, técnicos e transparentes, pautados em medidas
quantitativas e qualitativas, como histérico de desempenho, estrutura de gestao
de riscos, equipe técnica e aderéncia a padroes de governancga (art. 24, §6°). A
custédia de ativos, por sua vez, depende de prévio credenciamento e da
observancia da regulamentagdo da CVM e do Banco Central, reforgando a
necessidade de segregacdo patrimonial, rastreabilidade das operagbes e
segurancga operacional na guarda dos titulos (art. 24, §7°).

Em sintese, o art. 24 constroi um regime de contratagées em que a terceirizagao
da expertise financeira € permitida, mas sempre ancorada em habilitacdo
regulatéria, notéria especializagdo, independéncia econdbmica e controles
efetivos de conflitos de interesse — elementos que devem ser criteriosamente
avaliados pelos gestores de recursos dos RPPS e serdo alvo de inspegao

quando da atuacéao fiscalizatéria por parte dos tribunais de contas.
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7.7 Empréstimo de valores mobiliarios -
Resolugao CMN n° 5.272/2025

O art. 23 da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 trouxe uma inovagao estratégica
para os RPPS: a possibilidade de emprestar valores mobiliarios,
especificamente classes de cotas de ETF (Exchange Traded Funds) de sua
carteira, desde que previsto expressamente na Politica Anual de Investimentos
do RPPS. Essa operagéo, exclusiva em camaras ou entidades administradoras
de mercados organizados autorizadas pela CVM ou pelo Banco Central do
Brasil, visa gerar rentabilidade adicional via taxa de remuneragao aderente a
precos referenciais e limites de negociagdo da cémara, alinhando-se aos
principios de segurancga, rentabilidade e prudéncia financeira.

Para viabilizar o empréstimo, o RPPS deve observar cumulativamente: (i)
registro da operacdo em bolsa de valores, como contraparte central, por
prestador do servigo (instituicdo intermediaria) registrado e autorizado a operar
o médulo de empréstimo de valores mobiliarios pela CVM naquele ambiente
especifico; (ii) remuneragao pelo tomador alinhada aos precgos referenciais da
camara (evitando sub-remuneracdo); (iii) prazo adequado a liquidez das
obrigagdes atuariais (art. 6°, §2°); e (iv) manutengao dos ativos emprestados na
verificagdo de limites regulatorios. Os ETFs elegiveis integram segmentos
permitidos (ex.: renda fixa ou variavel), reforcando a diversificacdo sem

desenquadramento passivo (art. 27).

7.8 Aporte de Bens, Direitos e Ativos - Resolucao
CMN n° 5.272/2025

A Resolugao CMN n° 5.272/2025 estabelece que o patriménio de um RPPS nao

se limita as disponibilidades e investimentos. Ele abrange, também, ativos
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vinculados por lei, quaisquer bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria
(art. 3° incisos V e VI).

Para que esses bens, direitos ou ativos sejam aceitos, a legislagcéo exige rigor
técnico. E obrigatéria a realizagdo de um estudo de viabilidade econémico-
financeira e uma avaliagao transparente, garantindo que o ativo seja realmente
vantajoso, contribua para a consecugao do equilibrio atuarial e seja capaz de
gerar os frutos necessarios para o pagamento de beneficios (art. 3°, §4°).
Lembrando, também, que devem ser observados os parametros estabelecidos
no art. 63 da Portaria MTP n° 1.467/2022.

Por fim, todo esse processo deve respeitar as normas gerais de responsabilidade
previdenciaria e os limites de governanca. O objetivo € evitar que ativos sem
liquidez ou de dificil avaliagdo comprometam o equilibrio atuarial, assegurando
que a destinagao desses recursos siga estritamente os parametros de seguranga

e solvéncia exigidos pelas normas.

7.9 Limites de Participacao - Resolugao CMN n°
5.272/2025

A diversificagdo de investimentos € uma técnica de diluigcdo de risco e
maximizagdo de ganhos. Ela consiste em alocar recursos em diferentes
aplicagdes financeiras, de modo que o desempenho negativo de uma néao

signifique perdas definitivas ao investidor.

Especificamente focado nos RPPS, a Resolugado CMN n° 5.272/2025 tratou dos
limites gerais e da gestdo em seus arts. 13 a 20, evitando concentragdes
excessivas, garantindo, dessa forma, a diversificagdo dos investimentos, o

controle dos riscos e a protecao dos recursos previdenciarios.

Os limites estabelecidos aplicam-se de forma consolidada, somando os
investimentos diretos e indiretos via fundos ou carteira administrada (art. 13),
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como se todo o dinheiro estivesse em “uma unica cesta”, que precisa ser

pulverizada.

Para fixacado dos limites globais, o art. 14 considera no conjunto os segmentos
de renda variavel, investimentos estruturados e fundos imobiliarios, vinculando-
os aos niveis da certificagdo institucional, “premiando” os RPPS com

governanga mais madura:

Limite Conjunto (%)
Nivel da Cel‘tificagﬁo (Renda Variavel +

Institucional Investimentos Estruturados +
Fundos Imobiliarios)

] 40
] 50
\" 60

Ja o art. 18 da Resolucdo CMN n° 5.272/2025 determina que as aplicagdes
realizadas por um RPPS, de forma direta ou indireta, sejam calculadas em

relacéo ao patrimdnio liquido do préprio regime, conforme tabela a seguir:

Emissor/Tipo HIli® (0 Cl
P PL do RPPS)

Tesouro Nacional 100
Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco 5
Central do Brasil, classificada nos Segmentos S1 ou S2
Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco 25
Central do Brasil, classificada nos demais Segmentos ’
Mesma classe de fundo de investimento, de classe de 20
investimentos em cotas de investimento ou de classe de ETF
Demais emissores 5

Nota: Para fins destes limites, considera-se como um Unico emissor as

empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico ou financeiro.

Destacamos, ainda, a limitacdo do art. 18, §3° “Para fins de verificacado dos
limites estabelecidos neste artigo, devem ser observados os investimentos totais
do RPPS”.

Os limites acima favorecem a pulverizacdo dos riscos de crédito, evitando a

perda de recursos em decorréncia da faléncia de um emissor privado.
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Por sua vez, o art. 19 da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 determina que as
aplicagdes realizadas por um RPPS, de forma direta ou indireta, sejam
calculadas em relagcdo ao patriménio liquido da classe de fundos ou da

instituicdo emissora, conforme tabela a seguir:

Limite (% do PL

LT Fundo/Emissor)
Fundos de renda fixa — Crédito privado, debéntures de 5
Infraestrutura e subclasses sénior de FIDC
Demais fundos de investimentos ou ETF, exceto 100% 15
titulos publicos
Instituicdo financeira autorizadas a funcionar pelo Banco 10
Central do Brasil, classificada nos Segmentos S1 ou S2
Mesma emisséo de ativos financeiros de renda fixa 25

Além disso, o0 §2°, do art. 19 fixa o teto global e agregado de 50% da soma das
aplicagdes de todos os RPPS do pais em uma mesma classe de fundo de

investimento, apurado sobre o patriménio liquido dessa classe.

Todavia, sao excecodes a este limite nos 12 meses iniciais da classe, desde que
haja garantia de liquidez caso n&o alcangado o percentual acima (50%) e das

classes previstas no art. 7°, caput, inciso |.

Também ha previsao, no art. 20 da Resolugéo, de que o total das aplicagdes de
um RPPS ndo ultrapasse 5% do volume total gerido por um gestor ou mesmo

grupo econémico.

Além disso, conforme o art. 16 da Resolugdo, sdo admitidas classes de
investimentos em cotas de fundos (fundos de fundos) desde que identificaveis
e compativeis com os limites da Resolugao, requerendo analise da composicao
para fins de verificacdo da aderéncia prudencial.

Cabe ainda ressaltar que, em se tratando de titulos de instituigdes financeiras o
art. 15 da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 exige que o emissor ndo tenha o
controle societario detido, direta ou indiretamente, por qualquer Estado ou

Distrito Federal.
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7.10 Desenquadramentos dos Investimentos -
Resolugao CMN n° 5.272/2025

A Resolugdo CMN n° 5.272/2025 estabelece regras claras para investimentos
dos RPPS, incluindo tratamento especifico para desenquadramentos

passivos, que nao configuram inobservancia aos limites regulatorios.

Os recursos dos Regimes Proéprios de Previdéncia Social (RPPS) devem ser
aplicados em estrita observancia a limites de alocagcdo por segmento e
concentracdo por emissor. No entanto, a Resolugdo reconhece situacdes
alheias a vontade do gestor que podem levar ao descumprimento temporario
desses limites, fenbmeno tecnicamente denominado "desenquadramento
passivo". Portanto, € fundamental que se compreenda que tais ocorréncias, se
devidamente justificadas e tratadas, ndo configuram, por si s6, descumprimento

das regras de investimento (art. 27, caput).

A primeira situagcdo de desenquadramento passivo que nao configura
inobservancia aos limites regulatérios € a propria entrada em vigor da Resolugéo
CMN n° 5.272/2025, em 02 de fevereiro de 2026.

A seguir, sao elencados os demais casos de desenquadramento passivo

contemplados pela Resolugao:

1. Resgate de cotas de fundos de investimento por outro cotista —
Ocorre quando outros investidores resgatam suas cotas em um fundo de
investimento onde o RPPS ja investiu, reduzindo o patriménio liquido (PL) total
do fundo e elevando involuntariamente a participacao percentual do RPPS,
podendo ultrapassar limites de concentragao por fundo (art. 19, lll), por emissor

(art. 18) ou globais (art. 14), sem que o RPPS tenha feito aportes adicionais.

2. Alteracoes no preco ou valor de mercado — Decorre da reavaliagao
diaria (marcagao a mercado) ou periédica de ativos financeiros, em fungao das
oscilagdes de mercado. Isso pode elevar a participacao relativa do RPPS acima
dos limites de alocacg&o por segmento (arts. 6° a 12), concentragédo por emissor
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(art. 18) ou globais (art. 14). Exemplo: valorizagao de titulos de renda variavel

(art. 8°) ou fixa (art. 7°) altera proporgdes patrimoniais sem novos aportes.

3. Reorganizagao da estrutura da classe do fundo de investimentos —
Sao ocorréncias relativamente comuns os eventos de incorporacao, fusao, cisdo
e transformagéao, além de outras deliberagdes das assembleias de cotistas nos
fundos de investimento. Assim, desde que tais eventos ocorram apds a

aplicagao do RPPS, constitui-se em desenquadramento passivo.

4. Eventos que afetem as reservas ou o patriménio do RPPS ou
revisées do plano de custeio e da segregacao de massa do Regime — S&o
as variagdes ocorridas no PL do Regime, que em regra decorrem de reavaliagao
dos riscos atuariais ou operacionais, impactando proporcionalmente os limites
de alocagédo por segmento (arts. 6° ao 12), concentragdo (art. 18" e 19) ou
globais (art. 14).

5. Perda, pelo RPPS, da qualidade de investidor qualificado ou
profissional — E a simples perda da categorizacdo dos RPPS como investidor
qualificado ou profissional, face ao desenquadramento aos parametros
estabelecidos na Portaria MTP n° 1.467/202212.

6. Aplicacoes efetuadas em ativos financeiros que deixarem de
observar os requisitos e condigcoes da Resolugao — S&o situagdes em que
ativos subjacentes de fundos elegiveis (art. 1°, §7°, 1), inicialmente conformes,
tornam-se inelegiveis por alteragdes em ratings de risco, classificagdo ou outros

critérios prudenciais, sem acéo direta do RPPS. E comum em fundos de renda

" Art. 18. As aplicagbes realizadas por um RPPS, de forma direta ou indireta, calculadas em relagido ao patriménio
liquido do préprio regime, ficam sujeitas aos seguintes limites:

[-]

2 Art. 137. Sera considerado investidor qualificado, para os fins da categorizagéo estabelecida pela CVM, o RPPS que
atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente anterior a data de realizagao de cada aplicagao
exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhes de reais); e

Il - tenha aderido ao Pro-Gestdo RPPS, e obtido certificagdo institucional em um dos niveis de aderéncia nele
estabelecidos.

Art. 138. Sera considerado investidor profissional, para os fins da normatizagao estabelecida pela CVM, o RPPS que
atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR relativo ao més imediatamente anterior a data de realizagdo de cada
aplicagéo exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou superior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais); e

Il - tenha aderido ao Pré-Gestao RPPS e obtido certificagéo institucional no quarto nivel de aderéncia nele estabelecido.
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fixa — crédito privado (art. 7°, incisos VIl a 1X), estruturados (art. 10°) ou renda
variavel (art. 8°, §2°), onde emissores sofrem rebaixamento de rating por
agéncias (art. 1°, §10°, 1) ou descumprem exigéncias como baixa exposi¢ao a
risco (art. 7°, §3°).

7. Recuperacgao judicial de emissores — Ocorre quando ha o ingresso do
emissor em processo de recuperagao judicial, apos a aplicagao pelo RPPS, isso
altera a classificagcdo de risco de crédito (art. 1°, §10, IlI) e liquidez,
incompatibilizando o ativo com exigéncias de segmentos como crédito privado
(art. 7°, incisos VII a IX). A hipotese aplica-se a debéntures, FIDCs sénior (art.
7°, IX), FI Crédito Privado (art. 7°, VII) ou infraestrutura (art. 7°, VIII), onde o
emissor entra em RJ (Lei n°® 11.101 de 09 de fevereiro de 2005) poés-
investimento, violando exigéncias de "baixo risco de crédito" ou limites globais
de 35% (art. 7°, §7°). Comum em ciclos econbémicos adversos afetando

conglomerados.

8. Transferéncia de bens, direitos e ativos para a carteira do RPPS em
decorréncia da liquidacao de classes de fundos de investimento — Decorre
da incorporacado involuntaria de posigdes inelegiveis quando uma classe de
cotas é extinta, transferindo ativos subjacentes diretamente a carteira prépria do
regime (art. 3°, incisos IV a VI), sem deliberagcado de compra pelo RPPS. Ocorre
em liquidag¢des de fundos de investimento (FI, ETF, FlI, FIP —art. 1°, §7°, I), por
decisdo de assembleia geral de cotistas, em conformidade com o plano de
liquidagdo, no qual devera constar uma estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos ao cotista Resolugdo CVM n° 175/2022, art.
126, §2°, que pode prever a entrega dos ativos da carteira do fundo ora
liquidado. Os ativos "herdados" podem violar limites de concentracido por
emissor (art. 18), segmentos (arts. 6° a 12) ou elegibilidade (ex.: crédito privado
sem rating adequado, art. 7°, §3°). Comum em FI multimercado (art. 10°, 1) ou

FlI (art. 11°) com baixa liquidez.

Os desenquadramentos passivos relacionados aos investimentos dos RPPS
devem ser sanados em um prazo maximo de dois anos a contar da data em que
ocorreram esses desenquadramentos.
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Entretanto, quanto aos investimentos em ativos com prazo definido, periodos de
caréncia, vencimentos ou disposi¢cdes de conversio de cotas, efetuados antes
da implementacédo da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 (02/02/2026), podem ser
preservados até a conclusdo desse prazo, mesmo que eventualmente fiquem

fora dos novos limites estabelecidos.

Ja os desenquadramentos classificados como “ativos” (resultantes de
deliberagdes internas do RPPS, como decisbes de investir além dos limites ou
em classes de ativos ndo autorizados) ndo possuem um prazo determinado de
transicao para a eliminacao, diferentemente dos desenquadramentos passivos.
Nesses casos, a norma deve ser compreendida como demandando a
adequacao imediata aos limites fixados pela Resolu¢gado CMN n° 5.272/2025, ou
seja, o Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS) necessita reestruturar sua
carteira com a maior brevidade possivel para restabelecer a conformidade, ndo
havendo previséo legal de um periodo de tolerancia de 2 anos, como ocorre no

desenquadramento passivo.

Assim, o periodo de até dois anos destinado a remogao de excessos esta
claramente estipulado no artigo 27 e aplica-se apenas as situagdes de

desenquadramento passivo, excluindo-se o desenquadramento ativo.

E fundamental, ainda, que o gestor do RPPS observe que a existéncia de ativos
ou alocagdes fora dos limites estabelecidos gera um impedimento imediato para
novas aplicagdes que agravem os excessos detectados. Conforme a Resolugao
CMN n° 5.272/2025, enquanto ndo houver o efetivo reenquadramento da
carteira, o regime n&o podera realizar aportes em ativos ja desenquadrados ou
que agravem os excessos verificados. Bem como, é vedado efetuar qualquer
operagao que desrespeite as diretrizes normativas. O descumprimento dessas
vedacoes, seja de forma direta ou indireta, configura irregularidade grave na

gestéo dos recursos previdenciarios.
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7.11 Vedacoes a Gestao de Recursos dos RPPS -
Resolugao CMN n° 5.272/2025

O artigo 28 da Resolugao CMN n° 5.272/2025 estabelece vedagdes especificas
aos RPPS na gestao de recursos, aplicaveis a carteiras proprias, administradas
e fundos de investimento, reforcando os principios de prudéncia financeira,
seguranga e auséncia de conflitos de interesse (art. 24, §§2° e 3°). Essas
proibigbes visam mitigar riscos operacionais, de crédito e sistémicos,

preservando o equilibrio atuarial dos regimes.
Conforme o caput e incisos do art. 28, sdo expressamente proibidas:

Derivativos especulativos: Exposi¢ao superior a 100% do PL em classes de

fundos, vedando alavancagem excessiva.

Direitos creditérios nao padronizados: Aquisicdo de duplicatas, titulos de

crédito ou outros ativos ndo previstos na Resolucao.

Day trade direto: Realizar diretamente operagdes de compra e venda de um

mesmo ativo financeiro em um mesmo dia.

Ativos nao autorizados: Certificados de Operagdes Estruturadas (COE),
criptoativos, créditos de carbono ou créditos de descarbonizagdo (CBIO) nao

registrados em B3 ou similares fora dos segmentos previstos nos arts. 7° a 12.
Negociacao de ETF em balcao: Compra/venda fora de bolsa de valores.
Empréstimos de recursos: Exceto consignados regulados no art. 12.

Fianga, aval ou coobrigagao: Garantias pessoais ou solidarias em operagdes

de terceiros.

Aplicagoes em fundos relacionados: Investimentos em classes cujos
prestadores de servigos essenciais (gestor, administrador) ou emissores sejam

relacionados entre si, evitando conflitos.

Remunerag¢oes indevidas: Pagamentos a prestadores de forma direta ou via

fundos; quando deve ocorrer exclusivamente conforme regulamentacédo CVM.
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Essas vedagdes integram o dever de gestao de riscos (art. 1°, §1°, VII) e devem
constar na Politica Anual de Investimentos (art. 4°), aprovada pelo conselho
deliberativo (art. 5°).

Cabe aos gestores de RPPS monitorar constantemente a conformidade da
gestdo face as vedagdes. Violagdes configuram infragcdo grave, sujeitas a
san¢des administrativas e judiciais, e, se configurado dolo que gere dano ao
erario ou descumprimento qualificado do dever funcional, o gestor podera ser
enquadrado na Lei de Improbidade Administrativa (Lei n° 8.429, de 02 de junho

de 1992, com alteragdes).

712 Gestao de Riscos - Resolucao CMN n°
5.272/2025

O art. 1°, §1°, inciso VIl passou a determinar que, na aplicagdo dos recursos, 0s
responsaveis pela gestdo devem “identificar, analisar, avaliar, controlar,

monitorar e gerenciar os riscos, custos e o retorno esperado dos investimentos”.

A gestédo de riscos, além dos deveres ja trazidos pelos arts. 125 a 136 da
Portaria MTP n°® 1.467/2022, deve abranger riscos de crédito, mercado, liquidez,
operacional, legal, sistémico e outros inerentes a cada operacgao, conforme o
art. 1°, §10 da Resolugao CMN n° 5.272/2025. Ressaltamos que a avaliagao por
agéncias classificadoras de risco ndo substitui a analise propria dos

participantes do processo decisoério do RPPS.

Além disso, o §10, incisos Il e IV, do mesmo art. 1° introduziu critérios de
sustentabilidade nas decisbes de investimentos dos RPPS, de modo que os
responsaveis devem considerar aspectos econdmicos, ambientais, sociais e de

governanga (ASG) sempre que estes forem julgados materiais e relevantes para
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a seguranga e o retorno dos investimentos. Essa medida visa mitigar riscos n&o

financeiros que podem comprometer a solvéncia do regime no longo prazo.

Assim, a gestdo de riscos deve avaliar e dar transparéncia aos impactos
ambientais, sociais ou de governanga gerados pela carteira de investimentos do
regime. Essa diretriz reforgca o principio da transparéncia e a natureza publica
da gestdo dos recursos previdenciarios, obrigando o RPPS a monitorar e

comunicar como suas alocagdes interagem com os fatores de sustentabilidade.

Risco de Crédito — E a possibilidade de perda devido a inadimpléncia de um devedor ou
contraparte em cumprir obrigagdes financeiras, como pagamento de principal ou juros. No
contexto do RPPS, ele afeta investimentos em ativos privados, avaliados por histérico de
crédito, capacidade de pagamento e garantias.

Risco de Mercado — Refere-se as perdas potenciais em investimentos decorrentes de
variagcdes adversas em fatores como taxas de juros, cAmbio, precos de acdes ou commodities.
Ele impacta a rentabilidade da carteira por mudancas no valor de mercado dos ativos.

Risco de Liquidez — E a dificuldade em converter ativos em caixa rapidamente sem perdas
significativas de valor, especialmente em cenarios de estresse. Em se tratando de fundos de
investimento, mesmo em situacao de estabilidade dos mercados, incorrera no risco de liquidez
se 0 mesmo nao estiver apto a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento,
pagamentos relativos a resgates de cotas, em decorréncia do grande volume de solicitacdes
de resgate e/ou outros fatores que acarretem na falta de liquidez dos mercados nos quais os
ativos financeiros integrantes da Carteira sao negociados, podendo tal situagao perdurar por
periodo indeterminado. A falta de liquidez pode provocar a venda de ativos com descontos
superiores aqueles observados em mercados liquidos.

Risco operacional - Surge de falhas em processos internos, sistemas, erros humanos ou
eventos externos, afetando a execucdo de investimentos. Inclui problemas em controles ou
governanga do RPPS.

Risco legal - Decorre de incertezas ou violagdes em contratos, regulamentacdes ou litigios
que invalidem operagbes ou gerem perdas.

Risco Sistémico — E a possibilidade de perdas em virtude de dificuldades financeiras de uma
ou mais instituicdes que provoquem danos substanciais a outras, ou ruptura na condugao
operacional de normalidade do Sistema Financeiro Nacional — SFN.

7.13 Controles Internos - Resolucao CMN n°
5.272/2025

E essencial adotar regras, procedimentos e controles internos para garantir o
cumprimento das obrigagdes, respeitando a politica de investimentos vigente,
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0s segmentos e limites da Resolugao, a natureza publica dos recursos e normas
correlatas como Lei n® 9.717/1998 e LRF (art. 1°, §1°, IV, alineas "a" a "e").
Também deve ser definida formalmente a separagcédo de responsabilidades e
alcada de decisdo de todos os agentes envolvidos (art. 1°, §5°), mantendo
registros digitais de documentos que suportem as decisdes (art. 1°, §6°).

714 Responsabilidades e Sangcbées no
Descumprimento das Normas de Gestao -
Resolugao CMN n° 5.272/2025

A Resolugdo CMN n° 5.272/2025 define com precisdo os responsaveis pela
gestdo dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS),

enfatizando obrigac¢des por agdo ou omissao.

Sao considerados responsaveis, na medida de suas atribuicbes, todas as
pessoas que participem dos processos de analise, assessoramento e decisao
no ambito do RPPS, incluindo os membros da diretoria e dos conselhos (art. 1°,
§4°, inciso |, alinea "a"); o responsavel pela gestdo das aplicagdes e prestagéo
de informacgdes (art. 1°, §4°, inciso |, alinea "b"); procuradores com poderes de
gestao (art. 1°, §4°, inciso |, alinea "c"); membros do comité de investimentos
(art. 1°, §4°, inciso |, alinea "d"); consultores e outros profissionais (art. 1°, §4°,
inciso |, alinea "e"); e agentes do mercado financeiro/capital que participem da
distribuicdo, intermediacédo, gestdo e administracdo, além de prestadores de

servigos contratados (art. 1°, §4°, inciso II).

Esses responsaveis devem observar principios como segurancga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia (art. 1°, §1°, inciso I); exercer atividades com
boa-fé, lealdade, diligéncia e prudéncia (art. 1°, §1°, inciso Il); zelar por elevados
padroes éticos (art. 1°, §1° inciso lll); adotar controles internos para

cumprimento de obrigacgdes, incluindo politica de investimentos, limites da
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resolugao e principios de protecao financeira (art. 1°, §1°, inciso 1V); selecionar
e avaliar prestadores de servigos (art. 1°, §1°, inciso V); credenciar instituicdes
chave (art. 1°, §1°, inciso VI); e gerenciar riscos, custos e retornos (art. 1°, §1°,
inciso VII). Além disso, devem comprovar experiéncia e conhecimento técnico
(art. 1°, §2°), definir separagao clara de responsabilidades e algadas de decis&o

(art. 1°, §5°), e registrar digitalmente documentos de decisdes (art. 1°, §6°).

7.14.1 San¢oes no Descumprimento das Normas

A Resolugao nao prevé sangdes administrativas, logo devem ser utilizadas as
regras do regime geral de responsabilizagdo. Os responsaveis respondem por
acao ou omissao que viole a norma, sujeitando-se as penalidades da legislagao
vigente, como improbidade administrativa (Lei n° 8.429/1992), crimes contra a
administragao publica e responsabilidade civil/fiscal. O descumprimento pode
gerar irregularidades no extrato previdenciario, impedindo a renovagdo do

Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP).

8. Ordem de Servico SDG n° 01/2025

A importancia dos investimentos nos RPPS é tdo evidente que consta na Ordem
de Servico SDG n° 01/2025'3, do Tribunal de Contas do Estado de S&o Paulo,
item especifico determinando procedimentos para a fiscalizagao verificar e

acompanhar esses ativos.

3 Publicado no DOETCESP de 10/01/2026, disponivel em: https://doe.tce.sp.gov.br/v/pdf/2025/01/doe-tce-2025-01-
09.pdf. Acesso em 03 fev. 2026
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8.1 Quedas dos investimentos

Para evitar sancbes e apontamentos por parte do TCESP, o RPPS deve
estruturar seus processos internos sob o rigor da Resolugdo CMN n° 5.272/2025,
da Portaria MTP n°® 1.467/2022 e demais normas, assegurando que a gestao dos
recursos seja pautada pela seguranga, rentabilidade e transparéncia. E
imperativo que o monitoramento da carteira seja constante, visando identificar
precocemente cenarios que possam comprometer a solvéncia do regime e a

integridade das reservas previdenciarias.

Diante da constatacdo de perdas ou quedas expressivas ou sucessivas na
rentabilidade de fundos de investimento, o Regime deve instaurar um
procedimento de anadlise técnica e documental. Tal medida exige verificar a
manutencdo da aderéncia do ativo a Politica Anual de Investimentos (PAI) e
formalizar, junto aos gestores e administradores externos, as devidas
justificativas fundamentadas sobre o desempenho negativo, avaliando-se
tecnicamente a viabilidade de resgate ou a conveniéncia estratégica da

manutencao da posicao.

A diligéncia e o dever de cuidado do gestor e do Comité de Investimento devem
ser integralmente documentados em atas e relatérios periddicos. A auséncia de
acdes tempestivas e de fundamentagao técnica perante a desvalorizagado de
ativos pode caracterizar gestdo temeraria, incorrendo em responsabilizagao

pessoal.

9.Consideracoes finais

Esta cartilha foi idealizada como um guia estratégico, nao exaustivo, para auxiliar

os Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS) na transigdo para as novas
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diretrizes normativas. Reconhecemos que esses regimes sdo o pilar de
seguranga para a vida dos servidores e seus dependentes, exigindo que a
alocacdo de recursos seja pautada pela maxima seguranga, protecdo e
prudéncia financeira, sempre em estrita adequacdo a natureza de suas

obrigagdes previdenciarias de longo prazo.

Ao longo deste material, discorremos sobre os cuidados essenciais nos
investimentos e detalhamos as inovagdes da Resolucdo CMN n° 5.272/2025,
estabelecendo comparativos cruciais de enquadramento em relagdo a antiga
Resolugao CMN n° 4.963/2021. Abordamos temas técnicos fundamentais, como
a exigéncia de certificagao institucional, empréstimo de valores mobiliarios,
regras para desenquadramentos passivos, novos parametros de gestdo de

riscos e as responsabilidades dos gestores frente ao novo cenario.

Complementando a analise técnica, trouxemos alertas sobre os procedimentos
que devem ser adotados diante de cenarios de quedas ou perdas expressivas
e/ou sucessivas. O objetivo € garantir que o gestor possua ferramentas para agir
com rapidez e conformidade, minimizando danos ao patriménio publico e
assegurando a sustentabilidade do fundo diante da volatilidade do mercado

financeiro.

Em ultima analise, a gestdo responsavel e ética € o que transforma normas
técnicas em garantia de futuro. Zelar pelo patriménio do RPPS nao é apenas
uma obrigacdo legal, mas um compromisso social com milhares de familias.
Atuar com transparéncia e rigor técnico, seguindo as orientagdes dos 6rgaos de
fiscalizagao, € o unico caminho para assegurar que os beneficios previdenciarios

sejam honrados hoje e nas proximas geragoes.
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INTRODUCAO

O Relatério tem por finalidade apresentar as atividades tramitadas na area
administrativa e demonstrar a evolugéo patrimonial dos recursos financeiros do
Instituto de Previdéncia no més, em consonancia com a legislacdo em vigor, a
transparéncia da gestao, atendendo a Politica de Investimentos - Manual Pré-
Gestao. Também busca informar os dados sobre niumeros de servidores ativos
e inativos, quantitativos e qualitativos da Carteira de Investimentos, detalhando

os ativos financeiros que a compdem.

CONCESSAO DE BENEFICIOS

O Conselho Administrativo aprovou 04 (quatro) pensées no més de
fevereiro, cujo os beneficios serdo concedidos pelo Instituto de Previdéncia a

partir de primeiro de marco.

Os processos de concessdo de beneficios previdenciarios foram
analisados pela Diretoria Beneficios e Diretoria Juridica, garantindo assim que
0s mesmos atendam aos requisitos legais estabelecidos para sua concessao e

pagamento.

Todos os processos de concessdao de beneficios — sejam
aposentadorias, pensdes ou averbagdes — sao analisados e aprovados pelos
membros do Conselho de Administracdo, e as respectivas portarias sao
publicadas no Diario Oficial do Municipio.

CANAIS DE ATENDIMENTO DO SAO JOAO PREV

O Instituto de Previdéncia Municipal utiliza dos meios eletrénicos e
telefénicos para o atendimento a distancia, além do atendimento presencial ao
publico em geral, sejam beneficiarios, fornecedores, instituicées financeiras e

demais publicos.
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Uma série de procedimentos e agdes foram implementadas para reduzir

a necessidade de atendimentos presenciais na sede da instituicao:

v Para agilizar o atendimento ao servidor ativo, foi implementado o
agendamento prévio. Nesse procedimento o servidor procura o IPSJBV para
averbacao do tempo de contribuicdo, assim como para contagem de tempo para
a aposentadoria, além dos casos do pedido de aposentadoria. No més de

fevereiro a Diretoria de Beneficios realizou 23 atendimentos neste segmento.

v Apds a conclusdo do processo de implantacdo, com todas as
inconsisténcias devidamente ajustadas, as instituicées financeiras passaram a
utilizar exclusivamente o sistema Consignet para a contratacdo de novos
empreéstimos consignados, bem como para o gerenciamento das concessdes

realizadas anteriormente a contratacao do sistema.

v O Recadastramento é realizado presencialmente pelo servidor
aposentado na sede do Instituto de Previdéncia ou mediante procuragao, quando

0 aposentado reside em outra localidade ou esta impossibilitado de se deslocar.

Com a aprovacao da Lei Complementar n° 106/2025, o IPSJBV
implementou a prova de vida on-line por meio do reconhecimento facial,
proporcionando mais agilidade, seguranca e comodidade aos segurados. Essa

inovacao permite realizar o procedimento sem a necessidade de deslocamento.

Paralelamente, a lei complementar mantém a opgao da prova de vida por
visita domiciliar para segurados com dificuldades de locomocéao ou condi¢des de
saude que impecam o comparecimento presencial. Dessa forma, garante-se que
beneficiarios em situacdo de vulnerabilidade nao sejam prejudicados,

preservando seus direitos sem comprometer seu bem-estar.

v' Além do atendimento por telefone, WhatsApp e e-mail, o Sado Joao

Prev disponibiliza a ouvidoria como canal de comunicag¢ao para que segurados
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e servidores possam apresentar reclamacoes, criticas, elogios, sugestdes e
pedidos de informacao. O foco € garantir agilidade e respostas imediatas aos
aposentados e pensionistas. Essa ferramenta contribui para o aprimoramento
institucional e a transparéncia, assegurando a op¢ado de manifestagcéo sigilosa

ou anénima.
SERVIDORES

Quadro com total de servidores ativos e inativos por plano Financeiro e
Previdenciario e por entes: Prefeitura Municipal, UNIFAE, Camara Municipal e

IPSJBV no més de fevereiro.

QUADRO DE SERVIDORES ATIVOS, APOSENTADOS E PENSIONISTAS EM 28/02/2026

PLANO FINANCEIRO
SERVIDORES PREFEITURA CAMARA UNIFAE IPSJBV TOTAL
APOSENTADOS 462 3 27 0 492
PENSIONISTAS 108 0 5 0 113
TOTAL - INATIVOS 570 3 32 0 605
ATIVOS 910 2 103 5 1.020

PLANO PREVIDENCIARIO

SERVIDORES PREFEITURA CAMARA UNIFAE IPSJBV TOTAL
APOSENTADOS 470 1 37 0 508
PENSIONISTAS 105 3 6 0 114

TOTAL - INATIVOS 575 4 43 0 622
ATIVOS 1.048 7 171 6 1.232

CONSOLIDADO- QUADRO DOS SERVIDORES ATIVOS EINATIVOS

SERVIDORES PREFEITURA CAMARA UNIFAE IPSJBV TOTAL
APOSENTADOS 932 4 64 0 1.000
PENSIONISTAS 213 3 1" 0 227

TOTAL - INATIVOS 1.145 7 75 0 1.227
ATIVOS 1.958 9 274 1" 2.252
3
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RECEITAS E DESPESAS DO MES

1 - Plano Financeiro

As contribuicbes previdenciarias (patronal e servidor) do Plano Financeiro,
foram repassadas ao Instituto de Previdéncia de forma, sem nenhum registro de
inadimpléncia pelas entidades: Prefeitura Municipal de Sao Joao da Boa Vista,

Centro Universitario - UNIFAE e Camara Municipal.

A Lei Municipal 4.574, de 05 de novembro de 2019, estabelece o plano de
amortizacao do déficit financeiro do Plano Financeiro municipal, determinando

repasses mensais para essa finalidade.

Com a aprovacgao da Lei Complementar n° 5.531, de 16 de setembro de
2025, foi estabelecida nova data corte para os Planos Financeiro e
Previdenciario do Instituto de Previdéncia. Assim, os servidores admitidos e
aposentados até 31/12/2015, serdao do plano em reparticdo simples (Plano
Financeiro), enquanto os admitidos e aposentados a partir de 01/01/2016,

pertencerao ao plano capitalizado (Previdenciario).

O quadro abaixo demonstra as receitas orcamentarias arrecadadas e

despesas orcamentarias realizadas no més de fevereiro. 2

2

o

[m]

0

RECEHITA - PLANO FINANCHRO - 02/2026 %

CONTRIBUIGOES [ CONTRIBUICOES | CONTRIBUIGOES TX. ADM. [INSUFICIENCIA g

ENTE INATIVOS ativos  |rev+PrEcaTORI0 | “OMPREY | UriLizapa | Financara | TOTA 2
|PREFEITURA 79.005,01 1.850.944,05 0,00{ 379.707,16( 1.510.048,13|  432.452,80| 4.252.157,15 i
%]

[uniFAE 21.449,29 420.859,99 21.135,52 0,00 0,00 463.444,80 =
—

CAMARA 4.143,41 9.771,42 0,00 6557,73 0,00 35.317,29|  55.789,85 8
o

[INsTITUTO 0,00 9.699,33 0,00 0,00 0,00 0,00[  9.699,33 z
4

TOTAL 104.597,71 2.291.274,79 0,00| 407.400,41( 1.510.048,13 467.770,09| 4.781.091,13 8

.
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DESPESA - PLANO FINANCHRO - 02/2026
ENTE APOSENTADOS | PENSIONISTAS AUVI-:-:I\:'II'-\R[;E GAO PRE(?;‘::\?I 0s TOTAL
PREFHTURA 3.399.854,48 466.380,75 158.686,47 227.235,45| 4.252.157,15
UNIFAE 307.698,52 55.192,07 34.814,11 0,00 397.704,70
CAMARA 55.022,42 0,00 767,43 0,00 55.789,85
TOTAL 3.762.575,42 521.572,82 194.268,01 227.235,45| 4.705.651,70

Na apuracgao da insuficiéncia financeira da Prefeitura Municipal, utilizou-

se o saldo remanescente da reversado da taxa de administragdo no valor de R$
1.510.048,13. Mesmo com essa aplicacao, restou um déficit de R$ 432.452,80,

o qual foi integralmente repassado ao Sao Joao Prev.

Em contraste, a UNIFAE apresenta cenario superavitario, com saldo

positivo de R$ 696.656,03 até o fechamento desta apuragéo, detendo ainda R$

2.170.682,14 disponiveis para reversao da taxa de administragao.

Quanto a Camara Municipal, o repasse do déficit apurado de R$

35.317,29 ocorreu dentro da regularidade.

A seguir, apresenta-se a demonstracao do saldo disponivel de cada ente,

referente a reversao da taxa de administracao.

RESERVA DA TAXA DE ADMINISTRAGAO UTILIZADA ATE 28/02/2026
Ente Saldo Inicial set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 Saldo Final
PREFEITURA 9.607.231,12 | -2.143.629,58 | -1.719.496,55 | -3.380.194,11 0,00 | -853.862,75 | -1.510.048,13 0,00
UNIFAE 2.279.829,15 -60.035,83 0,00 -49.111,18| 0,00 0,00 0,00 | 2.170.682,14
CAMARA 55.017,45 -38.418,42 -16.599,03 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00
IPSJBV 57.922,28 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00 57.922,28
TOTAL 12.000.000,00 | -2.242.083,83 | -1.736.095,58 | -3.429.305,29 0,00 | -853.862,75 [ -1.510.048,13 | 2.228.604,42
5
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2 — Plano Previdenciario

As contribuicbes previdenciarias

(patronal

e servidor)

do Plano

Previdenciario, foram regularmente repassadas ao Instituto de Previdéncia, sem

qualquer registro de inadimpléncia por parte das entidades Prefeitura Municipal

de Sao Joao da Boa Vista, Centro Universitario - UNIFAE e Camara Municipal.

Apresentam-se a seguir os dados referentes as receitas orcamentarias

arrecadadas e as despesas orgcamentarias realizadas no més de fevereiro, do

plano em regime de capitalizacao.

RECEITA - PLANO PREVIDENCIARIO - 02/2026
CONTRIBUICOES [ CONTRIBUICOES | CONTRIBUICOES APORTELC
ENTE INATIVOS ATIVOS RPV+PRECATORIO COMPREV 5.531/2025 TOTAL
PREFEITURA 102.873,58 1.301.056,96 0,00| 91.648,2212.114.960,22 3.610.538,98
UNIFAE 8.724,62 391.758,04 0,001 9.600,56 0,00 410.083,22
CAMARA 1.975,23 10.752,34 0,00 382,56 0,00 13.110,13
INSTITUTO 0,00 7.280,11 0,00 0,00 0,00 7.280,11
TOTAL 113.573,43 1.710.847,45 0,00| 101.631,34 2.114.960,22r 4.041.012,44
DESPESA - PLANO PREVIDENCIARIO - 02/2026
TAXA DE PRECATORIOS
ENTE APOSENTADOS | PENSIONISTAS ADMINISTRAGAO (+) RPV TOTAL
PREFHTURA 3.847.600,15 502.484,41 168.509,49 0,00| 4.518.594,05
UNIFAE 261.759,23 43.203,08 48.055,71 0,00| 353.018,02
CAMARA 14.140,30 24.912,84 1.285,08 0,00| 40.338,22
TOTAL 4.123.499,68 570.600,33 217.850,28 0,00| 4.911.950,29

Registrou-se no més um déficit de R$ 908.055,07 na Prefeitura, enquanto

na Camara Municipal apurou-se uma insuficiéncia de R$ 27,228,09, ambos os

valores seguirdo documentados ao longo de 2026.

A eventual necessidade de aporte pelos entes contribuintes sera definida

apenas no fechamento do ano. Na ocasido, sera realizado o confronto

6
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consolidado entre receitas (incluindo rendimentos e resgates de investimentos)
e despesas; persistindo a insuficiéncia financeira, os entes serao formalmente

notificados para restabelecer o equilibrio financeiro.

Ao mesmo tempo, a UNIFAE mantém superavit, acumulando saldo
positivo de R$ 6.432.030,38 até o fechamento desta apuracéo.

Enquanto a insuficiéncia financeira for identificada, o Instituto de
Previdéncia mantera as informagdes em acervo digital, para posterior envio de
notificacdes oficiais para cobranca dos entes. A Prefeitura Municipal e a Camara
Municipal tem justificado que, o n&o repasse segue amparado no caput do art.
15, da Lei Complementar n® 4.574, de 05 de novembro de 2019 (lei de custeio

em vigor).

Em relacdo a esta questao e atendendo a recomendacao do TCE/SP
sobre as contas de 2021, foi enviado ao Executivo um anteprojeto para adequar
o artigo 15 da lei de custeio as normas federais e a Constituicdo. Sendo

devolvido pelo legislativo para reestudo pela Prefeitura Municipal.

Por meio de estudos técnicos e do dialogo com o Poder Executivo, a meta
€ encontrar um caminho que esteja em conformidade com a legislagédo em vigor
e, a0 mesmo tempo, atenda aos entendimentos dos oérgaos fiscalizadores,

promovendo a melhor adequacao da situagao financeira do Sao Joao Prev.

Diante disso, a Diretoria Juridica do Instituto de Previdéncia de Sao Joao
da Boa Vista (IPSJBV) elaborou o projeto de reforma da previdéncia municipal.
O texto foi submetido a analise da Procuradoria-Geral do Municipio, etapa que
antecedeu o envio a Camara Municipal para deliberagdo. Com o reinicio dos
trabalhos legislativos em 2026, e apds a apreciagao do projeto e dos respectivos
pareceres, os vereadores aprovaram a reforma, que entrou em vigor a partir de
1° de janeiro de 2026.
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Destaca-se ainda que, a Prefeitura Municipal vem realizando os repasses
previstos na Lei Complementar n°® 5.531, de 16 de setembro de 2025, referentes
ao aporte mensal equivalente ao imposto de renda. Esses recursos ficarao
capitalizados por cinco anos, podendo o Sao Joado Prev utiliza-los para
pagamento de beneficios apenas apds esse prazo.

A tabela a seguir apresenta os repasses mensais realizados pela
Prefeitura. Esses valores sdo mantidos capitalizados de forma segregada dos
demais recursos do IPSJBV.

REPASSE APORTE LC N2 5.531/25 (PP) - PREFEITURA
MES/ANO VALOR
de 09 até 12/2025 8.541.356,12
jan/26 2.215.796,18
fev/26 2.114.960,22
TOTAL 12.872.112,52

3 —Taxa de Administracao

A Lei Complementar n® 4.574, de 5 de novembro de 2019, com suas
alteracdes, definiu o percentual e o método para calculo da Taxa de
Administracdo, determinando que mensalmente os Planos Financeiro e
Previdenciario repassem o valor apurado, individualmente contabilizado, para
custear as despesas correntes e de capital necessarias ao funcionamento do
IPSJBV.

Conforme a Portaria n°® 19.451, de 18 de agosto de 2020, os percentuais
variam de acordo com o porte do RPPS, segundo o Indicador de Situacao
Previdenciaria (ISP): 2% para estados/DF, 2,4% para municipios de grande
porte, 3% para municipios de médio porte e 3,6% para municipios de pequeno

porte.
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A portaria autoriza um acréscimo de 20% sobre esses percentuais para
cobrir despesas exclusivas com a certificagcao institucional no Pr6-Gestao RPPS

e a certificacao profissional de dirigentes e conselheiros.

A Lei Complementar n° 5.008, de 4 de maio de 2022, fixou o percentual
de 3%, que, somado ao acréscimo do Pré-Gestao, resulta em 3,6% repassados
pelos planos como receita para custear as despesas gerais da Taxa de

Administracéo do Sao Joao Prev.

Os recursos da Taxa de Administracdo, provenientes dos planos
Financeiro e Previdenciario, sdo destinados a manutencédo do Instituto de
Previdéncia, incluindo folha de pagamento dos servidores, manutencgao predial
e veicular, consumo de agua, esgoto e energia elétrica, servicos contratados,
mao de obra especializada, aquisicao de materiais de escritério, produtos de

limpeza e demais despesas correlatas.

Nos quadros abaixo, segue demonstrados os valores dos repasses
aportados no més de fevereiro como Suprimento (Receita) da Taxa de

Administragéo, bem como, as referidas despesas ocorridas no més.

A sobra do més incorpora-se ao Patrimdnio investido e capitalizado do
Instituto de Previdéncia.

SUPRIMENTO PLANO ORDINARIO - TAXA DE ADMINISTRAGAO - 02/2026

PLANO FINANCHRO PLANO PREVIDENCIARIO TOTAL

194.268,01 217.850,28 412.118,29
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DESPESA PLANO ORDINARIO - TAXA DE ADMINISTRAGAO - 02/2026
DESCRICAO VALOR

FOLHA ATIVOS INSTITUTO 98.943,63
CONTRIBUIGOES IPSJBV / RGPS 13.256,04
MATERIAL DE CONSUMO 2.961,46
PASSAGENS, DESPESAS COM LOCOMOGAO E DIARIAS 5.049,34
CONSULTORIA 1.353,17
SERVICO PESSOA FISICA 9.243,24
SERVICO PESSOA JURIDICA 30.461,87
SERVICO Tl 1.361,21
OBRIGACOES TRIBUTARIAS - PASEP/ TAXA ILUMINACAO 4.185,16
SENTENGAS JUDICIAIS-INDENIZA COES/RESTITUIGOES 0,00
EQUIPAMENTO PERMANENTE 0,00
DESPESAS EXTRAORGAMENTARIAS - RETENCOES PAGAS 30.054,87

TOTAL 196.869,99

O montante de R$ 12 milhdes, revertido da taxa de administracdo aos
entes municipais proporcionalmente aos repasses efetuados, foi integralmente
utilizado pela Camara e pela Prefeitura Municipal. Em contrapartida, a UNIFAE
mantém o saldo remanescente para utilizacao futura, até o seu efetivo

exaurimento.

(@]

. . ” - - <

A tabela abaixo detalha a destinacao e utilizacao dos recursos da taxa de Q

- . 5
administracao pelos entes. 0

O

=

=

RESERVA DA TAXA DE ADMINISTRAGAO UTILIZADA ATE 28/02/2026 g

o

Ente Saldo Inicial set/25 out/25 nov/25 dez/25| jan/26 fev/26 Saldo Final 5

[0)

PREFEHTURA | 9.607.231,12| -2.143.629,58( -1.719.496,55| -3.380.194,11 0,00| -853.862,75[ -1.510.048,13 0,00 L(_D'L
[a]

UNIFAE 2.279.829,15 -60.035,83 0,00 -49.111,18 0,00 0,00 0,00] 2.170.682,14 E
CAMARA 55.017,45| -38.41842| -16.599,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 %
w

IPSJBV 57.922,28 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 57.922,28 @
[e]

TOTAL 12.000.000,00( -2.242.083,83| -1.736.095,58| -3.429.305,29 0,00( -853.862,75( -1.510.048,13| 2.228.604,42 %
~
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4 — Fundo de Oscilacao de Risco

A Lei Complementar n°® 4.574/2019, em seu art. 16, instituiu o Fundo de
Oscilacao de Risco. Os entes conveniados (Prefeitura Municipal, UNIFAE e
Camara Municipal) efetuaram repasses mensais equivalentes a 1,67% da folha
de beneficios previdenciarios de seus segurados, pelo periodo de cinco anos,

tendo efetuado o ultimo aporte em novembro de 2024.

O montante acumulado permaneceu capitalizado, destinado a cobertura
de eventuais insuficiéncias financeiras apuradas pelo RPPS, além de situacées
financeiramente excepcionais ou dificuldades orgamentarias, atuando como uma
reserva técnica de emergéncia essencial para a manutencao da solvéncia do

sistema e a garantia do pagamento dos beneficios previdenciarios.

Apurou-se nao ter sido completadas as duas folhas anuais previstas na
LC 4.574/2019, nisso, o Superintendente comunicou a situagdo aos entes
municipais e, com base na referida norma, requereu-se a reativagcdo dos
repasses ao Fundo de Oscilacdo de Risco, na aliquota de 2% incidente sobre a

folha de beneficios .

Segue demonstrado os valores apurados em fevereiro de 2026, para

repasse em marco.

RESERVA - FUNDO DE OSCILAGAO DE RISCO - 02/2026

PREFEITURA UNIFAE CAMARA TOTAL
77.324,70 7.257,81 1.100,45 85.682,96
SUPERINTENDENCIA

1 - Assuntos Administrativos
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SENTENCA DO TRIBUNAL DE CONTAS - O Sr. Matheus apresentou

nas reuniées com o colegiado as determinacgdes e orientagdes do Conselheiro

Substituto-Auditor, Sr. Samy Wurman, acerca do relatério do Tribunal de Contas.

Em sintese, os pontos abordados foram:

Escrituragao Contabil: Determinou-se a segregacado das receitas da
taxa de administracdo entre os planos financeiro e previdenciario. A
contadora, Sra. Edilaine Trindade, informou que o Instituto ja realiza esse
registro de forma individualizada, o que sera devidamente demonstrado

via notas explicativas no Balanco de 2025.

Equilibrio Financeiro: Recomendou-se o acompanhamento sistematico
para cobrangca de eventuais insuficiéncias financeiras. O IPSJBV
esclareceu que mantém postura proativa desde 2023, com controle
mensal. Nos exercicios de 2024 e 2025, ndo houve necessidade de
aportes por insuficiéncia no previdenciario, visto que o plano fechou

positivamente.

Seara Atuarial: O Tribunal solicitou a aprovacao formal do calculo atuarial
pelo Conselho Administrativo, focando na consisténcia das hipoteses
biométricas e demograficas. Em resposta, o Sao Joao Prev editou em
2025 um manual que formaliza a participacdo e aprovacgao de todas as

instancias (Atuario, Conselhos, Prefeitura e Diretoria).

Plano de Custeio e Legislagao: O Instituto trabalha no plano de custeio
junto ao Executivo desde 2024. Quanto as orientagdes legais, destacou-
se a necessidade de revisao do Art. 15 da LC n°® 4.574/2019, para que o
calculo da insuficiéncia considere apenas o confronto entre receita e
despesa. Orientou-se também a analise prudente da "geracéo futura" e a
implementacéo da reforma da previdéncia local (EC n° 103/2019).
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Governanga e Investimentos: O Conselheiro enfatizou a manutencgao
das praticas de governanca (Pré-Gestao Nivel Il). Sobre averiguagbes
passadas de gestao de investimentos, a sentenca foi taxativa ao declarar
a inexisténcia de irregularidades. Citou o arquivamento de Inquéritos Civis
e Policiais pelo Ministério Publico, concluindo que as oscilagbes de
mercado nao configuram ma gestao e que nao houve indicios de fraudes

dos gestores.

Conclusao Técnica: O TCESP validou a competéncia técnica dos
membros dos Conselhos e Comité, confirmando que as certificacoes
profissionais e as operagdes financeiras estdo em total conformidade com
as normas do Ministério do Trabalho e Previdéncia (Portaria 1.467/2022)
e da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 — norma que revogou a Resolugéo
CMN n° 4.963/2021.

PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - O Diretor Juridico apresentou ainda,

as atualizagdes sobre a Previdéncia Complementar, informando que, apos as

diligéncias para a emisséo do CRP (Certificado de Regularidade Previdenciaria),

0 Sao Joao Prev reuniu-se com os departamentos de Recursos Humanos da

Prefeitura e da UNIFAE. Na ocasido, foram repassadas as diretrizes do

Ministério da Previdéncia Social (MPS), detalhadas nos comunicados n° 02 e 03
do IPSJBV.

O MPS estabeleceu o prazo de 30 dias para a entrega da seguinte

documentacao:

Listagem dos servidores da UNIFAE que excederam o teto do
RGPSI/INSS;

Envio dos termos de n&o op¢ao;

Comprovacgéao de atividades de educagao previdenciaria sobre o regime

complementar.
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Quanto a operacionalizagao, reforgou-se a orientacéo de que servidores
com remuneragao acima do teto devem ser inscritos automaticamente, conforme
a legislacdo vigente. O conceito de operacionalizacdo exige que,
obrigatoriamente, o primeiro desconto seja efetuado, permitindo-se a desisténcia

e devolugéo posterior dos valores, se houver manifestagéo do servidor.

Este tema foi ratificado em transmissao realizada pela Abipem e pelo
Ministério da Previdéncia em 04/02/2025, onde alertou-se que a falta dessa
inscricao automatica tem impedido diversos RPPS de renovarem o CRP.
Portanto, a orientacao € que todos os servidores empossados apds a aprovacao
da PREVIC sejam formalmente inscritos, devendo as eventuais desisténcias ser

encaminhadas por escrito aos respectivos setores de Recursos Humanos.

COMPREV - O Superintendente informou nas reuniées do Comité de
Investimentos e dos Conselhos Administrativo e Fiscal, sobre o repasse de
COMPREV, sendo o montante de R$ 403.741,10 destinados ao Plano
Financeiro e a quantia de R$ 101.631,34 do Plano Previdenciario. Os montantes
foram aplicados no fundo BB PREV RF REFERENCIADO DI PERFIL FIC Fl,

vinculados as suas respectivas contas segregadas.

CURSO PELO ABCPREV - O Superintendente informou aos membros

do Comité sobre a participacao dos servidores Matheus Mucin e Leandro

Donizete no curso promovido pela ABCPREV, realizado em Campinas nos dias
10 e 11 de margo de 2026. A capacitagdo abordou temas centrais como a
transformacao dos RPPS, atualizagbes normativas e o aprimoramento da

governanga previdenciaria, com foco em novos controles e medidas de gestao.

A inscricao dos servidores visa atender as recomendacgoes de atualizagao
continuada do programa Pré-Gestdo, além de garantir a manutencado das
certificagbes profissionais exigidas. O curso proporcionou um aprofundamento
pratico nas alteracdes legislativas publicadas entre dezembro de 2025 e janeiro

de 2026, com destaque para a Lei Complementar n°® 226/2026. Esta legislagcao
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trata do descongelamento de vantagens pessoais e gera reflexos diretos na
massa de servidores inativos, ponto que demanda atencao imediata e analise

técnica por parte do IPSJBV.

FORMACAO E CERTIFICACAO DE NOVOS CONSELHEIROS - O

Superintendente manifestou a intencdo de capacitar e certificar novos

servidores, a serem indicados pela Prefeitura, Camara Municipal e UNIFAE,
visando qualifica-los para atuar nos Conselhos Administrativo e Fiscal. A
iniciativa busca preparar um quadro de suplentes e substitutos aptos a assumir
funcbes em casos de renovacdo de mandatos, exoneragado, vacancia ou
impedimentos eventuais. O objetivo central &€ garantir a continuidade das
atividades deliberativas e fiscalizadoras, evitando interrupgdes operacionais no
Instituto. Os membros do Comité ratificaram a proposta, considerando-a uma

decisao assertiva para a governang¢a da autarquia.

FESTA JUNINA DO SAO JOAO PREV - Comunicou-se, ainda, a
realizagdo da Festa Junina dedicada aos aposentados e pensionistas do Sao

Joao Prev, agendada para o dia 26/06/2026. O evento foi planejado como um
momento especial de descontracao e integracao, visando fortalecer os lagcos
comunitarios e reafirmar o reconhecimento do Instituto a dedicacdo dos

servidores ao longo de suas trajetorias no servigo publico.

Além da confraternizacao, a iniciativa faz parte das acées de bem-estar e
valorizagdo do segurado, promovendo o acolhimento e a qualidade de vida no
pos-carreira. A organizagao informou que a programagéao contara com atividades
tipicas e espacos de convivéncia seguros, garantindo que os assistidos
desfrutem de um ambiente festivo e harmonioso. O Superintendente reforgou
gue eventos desta natureza sao fundamentais para manter a proximidade entre

a autarquia e seus beneficiarios, humanizando o atendimento previdenciario.
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CERTIFICACAO PRO-GESTAO (RUMO AO NIiVEL Ill) - O IPSJBV,

atualmente certificado no Nivel Il, iniciou formalmente os preparativos para a

ascensao ao Nivel lll do Pré-Gestao RPPS. Embora o Instituto ja apresentasse
maturidade nos processos exigidos pela versado anterior, a recente publicagdo
do Manual 4.0 impds novos parametros de governancga, gestdo de ativos e

transparéncia.

Diante dessa atualizagao normativa, a equipe técnica esta empenhada em
um cronograma de readequacao de fluxos internos e conformidade documental.
O objetivo € ajustar os indicadores as novas exigéncias do Ministério da
Previdéncia Social, garantindo que o Sao Joao Prev ndo apenas cumpra 0s
critérios de certificacdo, mas consolide uma gestao profissional e resiliente. O
alcance do Nivel lll representara um salto qualitativo na governanca institucional,
refletindo diretamente na seguranca e efici€ncia da administragao previdenciaria

municipal.

CONTRIBUICOES SOBRE RPV’s E PRECATORIOS - Informou-se,

adicionalmente, que o Instituto mantém o monitoramento sistematico junto aos

entes municipais quanto ao repasse das contribuicbes previdenciarias (cotas
segurado e patronal). O foco recai sobre os valores incidentes em Requisicbes
de Pequeno Valor (RPVs) e Precatérios originados de processos judiciais,
especificamente no que tange a incorporacdo e aos reflexos da "parcela

destacada".

Essa acgéo visa garantir o efetivo repasse das receitas previdenciarias
devidas ao RPPS, provenientes das decisbGes judiciais e dos respectivos

pagamentos de verbas salariais.

CONTRATACAO POR INEXIGIBILIDADE DE LICITACAO - Informou-se

sobre a recente contratacao da Lema Consultoria de Investimentos, realizada via

inexigibilidade de licitacao. O procedimento fundamenta-se nas diretrizes do

Tribunal de Contas do Estado de Sao Paulo (TCESP), que reconhece a
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inviabilidade de competicdo em processos licitatérios comuns para servigos de
consultoria atuarial e financeira. Tal entendimento baseia-se na natureza
singular e na elevada complexidade técnica dessas atividades, que exigem
notéria especializagdo devido a responsabilidade direta na gestdo dos ativos

previdenciarios.

A escolha da Lema Consultoria pautou-se em seu histérico de
proatividade e eficiéncia no mercado. A instituicado dispde de um corpo técnico
robusto e altamente qualificado, o que confere ao IPSJBV a seguranga
necessaria para a tomada de decisdes estratégicas. A contratacdo visa,
portanto, assegurar o suporte especializado indispensavel a protecao das

reservas financeiras e ao cumprimento das metas atuariais do Instituto.

2- Investimentos

Com o objetivo de promover a transparéncia, apresentamos as atividades
e decisdes do Comité de Investimento.

Segue um breve relato da 3? reunidao ordinaria do Comité de

Investimentos, ocorrida no dia 05/02/2026:

O acompanhamento dos investimentos destacou o relatério consolidado
de janeiro de 2026, registrou um rendimento de R$ 2.345.429,19 e patriménio
de R$ 245.394.728,23. Com acesso a plataforma Atlas durante a reunido do dia
05/02, constatou-se uma rentabilidade positiva de R$ 303.924.47 e um
patriménio capitalizado de R$ 245.698.652,70.

Debateu-se a necessidade de aporte no fundo BB PREV RF DI LP
PERFIL (3047) do previdenciario, que detinha um saldo de R$ 1.251.132,39.

Pois, devido ao reajuste do dissidio salarial, as contribuicdes mensais poderiam

nao suprir o pagamento da folha de beneficios. O Comité decidiu retomar o

debate sobre resgates e alocagdes na reunido do dia 23/02.
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Os membros do Comité receberam os relatérios de desempenho de 2025

da LDB Consultoria e o panorama de investimentos do Itau para 2026.

A seguir um breve relato da 4? reuniao ordinaria do Comité de

Investimentos, ocorrida no dia 23/02/2026:

Em consulta a plataforma Atlas na reunido do dia 23/02/2026, o Comité
constatou um retorno consolidado de R$ 1.418.801,03 e um patriménio total de
R$ 251.638.356,37.

A Diretoria Administrativa/Financeira informou o recebimento de R$
2.994.413,11 em cupons semestrais (ano par) de NTN-B, creditados em 19/02 e
alocados provisoriamente no fundo BB PREV RF DI PERFIL. Ap6s a concluséo

dos processos de credenciamento e visando regularizar o desenquadramento do
fundo atual perante a resolugcao, o Comité decidiu pela realocacao definitiva dos
recursos para o fundo BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC
FIF RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Informou-se ainda, o recebimento de Aporte IR da Prefeitura Municipal no
valor de R$ 2.114.960,22 em 20/02, que foram alocados no fundo BB PREV RF
DI (3049) provisoriamente, seguindo o citado acima.

Os membros foram informados de que a gestao esta buscando propostas
junto as instituicbes financeiras dos segmentos S1 ou S2 para custodiar a
carteira de titulos publicos do Sao Joao Prev, visto que a atual instituicao (BGC
Liquidez) esta desenquadrada da Resolugdo CMN n° 5.272/2025. Estéo
enquadradas nesses segmentos instituicbes como Banco do Brasil, Caixa
Econdmica Federal, Bradesco, BTG, entre outras. Assim que obtiver ao menos
trés propostas, a diretoria do IPSJBV as encaminhara para analise e deliberacao
do Comité de Investimentos."
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ANALISE DOS INVESTIMENTOS

1 — Cenario Economico

O més de fevereiro de 2026 consolidou um periodo de transicao
estratégica. No plano global, a euforia tecnolégica comecgou a ser testada pela
realidade da implementacao, enquanto no Brasil, o debate central deslocou-se

do controle inflacionario para o inicio de um ciclo de flexibilizagado monetaria.

O crescimento mundial em fevereiro de 2026 demonstrou uma
estabilidade surpreendente, com projecdes mantidas em torno de 2,9% para o

consolidado do ano.

. Estados Unidos: A economia americana iniciou 0 ano com sinais de
"pouso suave" (soft landing). Com o PCE (indice de inflacao preferido pelo Fed)
convergindo para a meta de 2%, o mercado passou a precificar com maior
clareza os cortes de juros para o segundo trimestre. O setor de tecnologia
continua sendo o principal motor, embora o custo de energia para centros de

dados de IA tenha se tornado uma preocupacéo inflacionaria setorial.

. Geopolitica e Commodities: Fevereiro foi marcado por uma volatilidade
acentuada no mercado de energia. Tensées remanescentes no Oriente Médio e
novas dinamicas de exportacao na Eurasia mantiveram o petroleo Brent em
patamares oscilatérios, impactando diretamente os custos de frete global e a
logistica de suprimentos.

No cenario doméstico, fevereiro de 2026 & visto como o "més da virada"

para as expectativas de mercado.

. Inflagao (IPCA): O indice de fevereiro registrou uma variagéo de 0,70%.
Embora o numero pareca elevado isoladamente, ele reflete a sazonalidade tipica

do periodo (reajustes de educacao e servigos). A boa noticia reside nas
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expectativas futuras: o mercado (via Boletim Focus) ajustou a projecao do IPCA
de 2026 para baixo, fixando-se em 3,91%, o que traz conforto para a autoridade

monetaria.

. Politica Monetaria (Selic): A taxa basica encerrou o més em 15% ao ano.
Contudo, o tom do Banco Central mudou. A sinalizacao de que o teto do ciclo de
aperto foi atingido e de que cortes devem ocorrer a partir de margo de 2026 gerou

um rali de alivio na curva de juros futura.

. Cambio e Mercado de Trabalho: O Real demonstrou for¢ca, com o délar
recuando para a casa dos R$ 5,14. Esse movimento foi sustentado pelo alto
diferencial de juros e pela balangca comercial positiva. Paralelamente, o
desemprego atingiu a marca de 5,1%, um nivel de pleno emprego técnico que
sustenta o consumo, mas impbe desafios de produtividade as empresas

brasileiras.

O cenario de fevereiro de 2026 é de otimismo vigilante. O Brasil entra em
margco com o caminho pavimentado para juros menores, desde que o0 cenario
externo nao sofra novos choques de commodities e que a disciplina fiscal
doméstica se mantenha firme. O maior desafio para o restante do ano sera

converter a estabilidade monetaria em investimento produtivo real.

2 — Carteira de Investimentos

O Instituto de Previdéncia registrou no fechamento de fevereiro uma
rentabilidade positiva R$ 2.095.914,29, fechando o més com um Patriménio na
totalidade de R$ 245.811.821,90.

Investimentos x Meta Atuarial (Més a Més)

Retorno

Retorno

Més Saldo no Més || Retorno no Acumulado Retorno no Acum ulado Meta para o Meta
(R$) Més (R$) Més (%) o Més (%) Acum (%)
(R$) (%)
janeiro 245.394.728,23 || 2.345.429,19 | 2.345.429,19 0,94% 0,94% 0,79% 0,79%
fevereiro 245.811.821,90 || 2.095.914,29 || 4.441.343,48 0,84% 1,79% 1,16% 1,95%
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A Meta Atuarial proposta na Politica de Investimentos para 2026 do
Instituto de Previdéncia é de IPCA+5,60%. Conforme demonstrado na tabela
acima, a carteira do Instituto alcangou um rendimento positivo de 0,84% em

fevereiro, porém, abaixo da meta do més somada a inflagcdo que foi de 1,16%.

Apresentamos no quadro abaixo a composic¢ao da carteira do Instituto por
enquadramento/artigo, em valores e porcentagens, confrontada com a Politica
de Investimentos para 2026.

Ressaltamos que, por lapso no relatério de janeiro, constou
equivocadamente a porcentagem da Politica de Investimentos do exercicio

anterior, o qual se regulariza neste documento.

PATRIMONIO POR ENQUADRAMENTO x POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigo Patrim 6nio (R$) Rentz:;:;dade Ap:i;?do In\llaeos"ttiir(r:\aei:os p'::r):::go
4 Pré Gestdo| Meta Atuarial
Art 7, Il - Titulos Publicos Diretos - RF | 203.966.243,22] 1.672.959,53 82,98% 87,47% 100,00% IPCA + 5,60
Art 7,1 - Fundos 100% TP - RF 0,00 0,00 0,00% 1,17% 100,00% Meta do Més
Art7,V - Fundos Renda Fixa - RF 29.894.526,55 333.117,66 12,16% 4,24% 70,00% 1,16%
Art 7, VIl - Crédito Privado - RF 9.629.340,72 94.333,01 3,92% 2,12% 10,00% Rentabilidade
Art 8,1 - Fundos de Agdes - RV 0,00 0,00 0,00% 0,00% 40,00% 0,84%
Art 9, Il - Investimentos no Exterior - RV 0,00 0,00 0,00% 0,00% 10,00% Abaixo da meta
Art 10, I - Invest. Estruturados - RV 2.321.711,41 -4.49591 0,94% 5,00% 10,00% -0,32%
TOTAL 245.811.821,90 | 2.095.914,29 100,00% 100,00%

Nota-se que as alocac¢des da carteira do IPSJBV estao abaixo dos limites
maximos permitidos pela Resolugcao CMN n° 5.272/2025. Considerando ainda
que, o Instituto de Previdéncia de Sao Jodao da Boa Vista, atualmente esta
certificado no Pré Gestdao RPPS — nivel Il, o que permite alocagéo acima da

Resolucao.
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}x* INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
Sao Joao Prev

Autarquia Municipal criada
pela Lei 1133 -27/06/2003

DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
CNPJ 05.774.894/0001-90

Patrimbnio 02/2026
0,00
9.629.340,72 2.321.711,41 , W .
0/ = Art 7, lll - Titulos Publicos Diretos -
29.894.526,55 L RF
0,00 ‘ - Art 7,1 - Fundos 100% TP - RF

Art 7,V - Fundos Renda Fixa - RF
Art 7, VII - Crédito Privado - RF
- Art 8, | - Fundos de Ag¢des - RV

= Art 9, Il - Investimentos no Exterior
-RV

O Comité de Investimentos fundamenta suas analises e estratégias na
busca pela conformidade da carteira com a Politica de Investimentos vigente,
alinhando o cenario macroeconémico ao objetivo primordial de cumprimento da

meta atuarial.

A alocacao dos ativos observa rigorosamente os limites estabelecidos
pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025, norma que revogou a Resolu¢ao CMN n°
4.963/2021 e passou a disciplinar as aplicagdes dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social (RPPS). Em vigor desde 02 de fevereiro de 2026, a nova
regulamentacao vincula diretamente os niveis de governanca institucional aos

limites de alocagao permitidos.

Dessa forma, os limites de alocac¢ao variam entre os RPPS de acordo com
o nivel de certificacao institucional (Pré-Gestao) e os segmentos de aplicacéao
estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025. Esta norma consolidou
critérios mais rigorosos de governancga e reenquadramento de ativos, mantendo
a estrutura de limites diferenciados conforme a qualificacdo da gestdo do

Instituto.
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))((4‘ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
¥ DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
CNPJ 05.774.894/0001-90

Sao Joao Prev

Autarquia Municipal criada
pela Lei 1133 -27/06/2003

Na sequéncia, segue demonstrada a composig¢ao dos ativos que integram

a carteira do Sao Joao Prev no fechamento do més de fevereiro de 2026:
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X

Sao Joao Prev

Autarquia Municipal criada
pela Lei 1133 -27/06/2003

INSTITUTO DE PR’EVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA

CNPJ 05.774.894/0001-90

TITULOS PUBLICOS FEVEREIRO/2026 - PLANO PREVIDENCIARIO
Retorno | Retorno )
. . s A . no més do VaR | Cotistas Agio/Desagio
CNPJ P{:Ei:‘goss Saldt.;é\sn)terlor Apl;;a;;)oes Re(sgsa)t es sald?'{‘;; mes ';g':_:g;‘?;t;; para o fundo no do Més C:rﬂaf? Acumulado -
Instituto | no més | Més | inicial/final q més Atual
(%) (%)
N/A v e e ga7 | 4.496.826,24 0,00 120.60649| 4.400.88582| 33.666,07| 0,76% - - - ago/26 975.096,48
N/A e s | 849089861 000| 187.40581| 6.353.630,74| 5013994 | 0,78% - | - - ago/26 1.001.500,01
N/A Db oaesy | 5.364.40287 000| 156.94217| 5.258.577.92| 51.117,22| 0,96% - - - ago/26 544.328,19
N/A ot o0 eag | 2.181.093,70 0,00 000| 2197.47265| 16.378,95| 075% - - - mail27 474.141,16
N/A Dy oo s | 532521514 0,00 000| 5366.39846| 41.18332| 0,77% - | - - maif27 906.219,06
N/A Dy T g | 324504276 0,00 000| 3.270.42117| 2537841 078% - - - mail27 505.784,04
N/A vt o o | 5.167.506,73 0,00 000| 521445063 46.952,90| 091% - - - mail27 492.208,98
N/A Do e sy | 547892542 000| 158.57415| 5.362.21600| 41.864,82| 0,77% - | - - ago/28 924.094.41
N/A e ey | 540849108 000| 157.07817| 5.203.31401| 41.901,15| 0,78% - | - - ago/28 837.064.15
N/A o o esg | 5.311.674,84 000| 150.662,14| 5.198.77047| 46.757,77| 0,89% - - - ago/28 495.555,16
N/A Ty | 5:321.562.43 0,00 000| 536270893| 41.12650| 0,77% - | - - maif29 905.164,61
N/A e oo | 324171215 0,00 000| 3.267.10834| 25.396,19| 078% - | - - maif29 506.238,03
N/A O 76 | 2.125.913,10 0,00 000| 214234243| 16.429.33| 077% - | - - maif29 290.821.12
N/A MR 5.469.480,61 000| 158.43815| 5.352.688.80| 41.64634| 0,77% - - - ago/30 919.483,33
N/A ’2“(}3”'6(?8:23153%879 5.462.167,95 0,00 157.350,16 | 5.345.859,74 | 41.041,95| 0,76% - - = ago/30 775.483,87
N/A o 14 | 557716476 000| 166.734,06| 5.455.040,13| 44.609.43 | 0,81% - - - ago/32 713.858,92
24
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N/A e g | 5290210212 000| 167.95804| 5.170.699,01| 4655493 | 0,89% - | - - ago/a2 614.803,03
N/A Doaaes e o tg | 1057429621 0,00 000| 10.667.886,71| 93.590,50 | 0,89% - - - mail33 1.269.162,27
N/A a0 aao | 2:281.08164 0,00 000| 220889272| 17.811,08| 078% - - - mail35 660.608,96
N/A Daeese oarg | 8476.122.36 0,00 000| 854063414 64511,78| 076% - | - - maif3s 1.179.353,04
N/A A e e | 11.833.852,35 000| 333.196,11| 11.587.536,45 | 86.880,21 | 0,74% - - - ago/40 3.362.673,67
N/A s oS a0 | 4502487.72 0,00 000| 453575735| 33.260,63| 0,74% - - mailas 1.081.524.52
N/A e e esi7 | 220816486 0,00 000| 222435716| 16.192,30| 0,73% - - mail4s 487.926.97
N/A A a1 4.240.591,43 0,00 000| 4.272.95059| 32.368,16| 0,76% - - - maild5 591.761,98
N/A DO e r7gs | 5637.583,89 000| 156.12618| 552259307 | 41.13536| 074% | ~ | - - agol50 | 1.340.731,06

Qo

NTN-B 760199

N/A Do e cs1g | 2.269.965,13 000| 6242327| 222401965 16.477,79| 0,73% - |- - ago/50 497.802,33 &

NTN-B 760199 o

N/A DA onggs | 327217854 000| 94.92689| 3.201.95253| 24.700,88 | 0,76% - | - - ago/50 466.539,16 S

NTN-B 760199 g

N/A Dt a1y | 2:586.84061 000| 83.77502| 2.524.18812| 21.122,53| 0,83% - | - - ago/50 172.183,94 g

NTN-B 760199 - 3

N/A DR oot ea | 563862312 0,00 000| 568024797 41.624,85| 074% - | - - mail55 1.354,390,14 3

N/A DoReas o s1g | 2.200228.47 0,00 000| 2.205.46051| 16.232,04| 073% - - - mail55 489.583,44 3

[}

NTN-B 760199 - e

N/A e O egy | 4.566.944.46 0,00 000| 4601.77276| 34.828,30| 0,76% - | - - mail55 636.795,40 g

N/A e e o1g | 2.590.237.28 0,00 000| 2611.67323| 21.43595| 083% - |- - mail55 183.825,61 z

A

NTN-B 760199 . g

N/A Doaoes e res | 5:638.748,04 000| 155.17419| 5.524.70538| 41.131,53| 0,74% ago/60 1.341.490,31 g

N/A et e oo | 2:273.98565 000| 62.01528| 2.228.46341| 16.493,04| 0,73% - - - ago/60 498.622,90 g

2

NTN-B 760199 N 8

N/A D ga | 327301844 000| 0492680| 320277920 24.687,65| 0,76% - | - - ago/60 466.501,68 8

g

3
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NTN-B 760199
N/A Btes e 50415 2.586.200,78 000| 8513501 2.522.207,43| 21.141,66| 0,83% - - - ago/60 181.851,52
NTN-F 950199 )
N/A Davetos ) oansss | 10-275.902,20 0,00 0,00| 10.377.063,92| 101.161,72| 0,98% - - - jani27 1.382.259,23
NTN-F 950199 )
N/A ool oaossa | 10218.33563 0,00 0,00| 10.319.476,67 | 101.141,04| 0,99% - - - jani29 1.387.142,93
NTN-F 950199 )
N/A el oi7g0s | 4083.979,58 0,00 000| 4.120.879,97| 36.900,39| 0,90% - - - jan/a1 343.813,68
NTN-F 950199 .
N/A o 520 2.432.520,83 0,00 000| 2455267,86| 22.747,03| 0,94% - - -~ mai/35 238.449,17
ART 7°, Ill - Titulos Pablicos 194.631.087,68 0,00 | 2.727.448,18 | 193.483.370,14 | 1.579.730,64 31.496.838,46
INVESTIMENTOS FEVEREIRO/2026 - PLANO PREVIDENCIARIO
Retorno | Retorno )
. s R . no més do VaR | Cotistas Agio/Desagio
CNPJ Ativos Renda Fixa Saldo(é\sn)tenor Ap';":::)oes Re(sgsa)tes sald'("{‘s'; mes ':g':::g?;:; para o fundo | no do Més c:r;f;’ Acumulado -
Instituto | no més | Més | inicialffinal q més Atual
(%) (%) 2
BB RF_LONGO 2
04.857.834/0001- | ppA70  TESOURO 000| 5805087,14| 4798.850,06| 1.01571405|  9.476.97| 022% | 0.98% |0,05| ‘% 9.476,97 z
SELIC FIC FI D+0/D+0 S
13.077.418/0001- | BB PREV RF REF DI )
P D PERmLFIoE 1.251.132,39 | 4.529.192,21| 5.805.315,00 000| 2499040| 083% | 101% [005| 13381318 | . 0,00 e
>
G 2T | HCAPAERAEILR? | 5 soq cmmem 0,00 000| 252599128| 25.12846| 1,00% | 1,00% |0,05| 1299-1295 1.529.222,17 o
REF DI LP D+0/D+0 g
BRADESCO FI RF &
03.399.411/0001- | REFERENCIADO DI|  9.031.555.98 0,00 0,00| 9.121.85916| 90.30318| 1,00% | 1,00% |0,05| 760-756 2.635.969,54 @
PREMIUM D+0/D+0 2
ART 7°,V - Fundos de renda Fixa | 12.783.551,19 | 10.334.279,35 | 10.604.165,06 | 12.663.564,49 | 149.899,01 4.174.668,68 g
z
<
Retorno | Retorno ; "z”
. . " no més do VaR | Cotistas Agio/Desagio a
CNPJ Ativos Renda Fixa Saldo(:sn)tenor Apl;(l;asc;)ées Re(slg;)tes Saldt()Rr;t; més ':zr::'é?:;ts‘; para o fundo | no do Més C':':I? Acumulado - “
Instituto | no més | Més | inicial/final q més Atual g
(%) (%) §
DAYCOVAL g
10.783.480/0001- | Gl ASSIC FIC FIF RF | 4.773.338,66 0,00 000| 482074396| 47.40530| 099% | 0.99% |0,05| 9012 792.691,78 o
CREDITO PRIVADO D+4duw/D+5du g
o
o
©
26 5
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)( INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS &

- J‘ P DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA ;
ao Joao Prev y

CNPJ 05.774.894/0001-90 IS

Autarquia Municipal criada §

pela Lei 1133 -27/06/2003 <

o

=

20.441.483/0001- SAFRA EXTRA §

U BANCOS FIC FI RF| 4.761.669,05 0,00 0,00 | 4.808.596,76 46.927,71| 0,99% | 0,99% |0,05| 2393-2619 780.544,57 °

CREDITO PRIVADO D+0/D+0 2

ART 7°, VIl - Fundos de renda Fixa 9.535.007,71 0,00 0,00 | 9.629.340,72 94.333,01 1.573.236,35 »2

o

o

Retorno | Retorno ) %

. s 5 . no més do VaR | Cotistas Agio/Desagio Jrey

CNPJ Ativos Estruturados Saldtié\sn)terlor Apl;t':g;)oes Re(sgsa)tes sald‘(‘:‘s“; mes ﬁg'::g?;t;; para o fundo | no do Més c:rﬂaf;’ Acumulado - g

Instituto | no més | Més | inicial/final q més Atual -

(%) (%) 3

SICREDI - FIM 3

24.633.818/0001- | ) 57 AMERICANA | 2.326.207,32 0,00 000| 2.321.71141| -4.49591| -019% | -0,19% | — | 6887 321.711,41 ©

LP o2 D+0/D+1 3

8

ART 10°, | - Fundos Estruturados 2.326.207,32 0,00 0,00 2.321.711,41 -4.495,91 321.711,41 _§

TOTAL PLANO PREVIDENCIARIO 219.275.853,90 ‘ 10.334.279,35 ‘ 13.331.613,24 ‘ 218.097.986,76 ‘ 1.819.466,75 ‘ ‘ 37.566.454,90 ‘ E

o

Q¢

’ - o

TITULOS PUBLICOS FEVEREIRO/2026 - APORTE PP LEI N2 5.531/2025 8 ‘g‘.

Retorno | Retorno . % .g

: . A " no més do VaR | Cotistas Agio/Desagio [T

CNPJ P{}Lllj.:-é)()ss Saldo(ésn)terlor Apl;t'::sg)oes Re(sr\?sa)t es Sald'();s'; més ':g':é??;g‘; para o fundo no do Més c':;;ja:;:] Acumulado - g %

Instituto | no més | Més | inicial/final més Atual [R=3

(%) (%) ey

NTN-F 950199 . @ 2

N/A 20310101 / 1102179 1.959.529,32 0,00 0,00 1.977.366,39 17.837,07 | 0,91% - - - jan/31 84.324,27 é §

NTN-B 760199 3

N/A 20300815 / 1125783 2.034.656,58 0,00 62.287,27 1.989.906,65 17.537,34 | 0,87% - - - ago/30 56.386,81 % 5

NTN-B 760199 <&

N/A 20300815 / 1151691 4.435.128,68 0,00 135.998,41 4.337.493,19 38.362,92 | 0,88% - - - ago/30 69.733,21 g g

NTN-B 760199 Q o

N/A 20300815 / 1161022 2.227.294,49 0,00 68.679,20 2.178.106,85 19.491,56 | 0,89% - - - ago/30 25.370,66 '-: %

© T

ART 7°, lll - Titulos Publicos 10.656.609,07 0,00 266.964,88 | 10.482.873,08 93.228,89 235.814,95 § 3

2

N ©

g

o £

T o

27 £¢
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))((* INSTITUTO DE PR’EVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
2 DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA

CNPJ 05.774.894/0001-90

Sao Joao Prev

Autarquia Municipal criada
pela Lei 1133 -27/06/2003

INVESTIMENTOS FEVEREIRO/2026 - APORTE PP LEI N2 5.531/2025
Retorno | Retorno )
. - R . no més do VaR | Cotistas Agio/Desagio
CNPJ Ativos Renda Fixa Saldc;é\sn)terlor Apl;;asc,;oes Re(slg;)t es Sald?%c; mes l:g'::g?;g; para o fundo no do Més CT;E;’ Acumulado -
Instituto | no més | Més | inicial/final q meés Atual
(%) (%)
13.077.418/0001- | BB PREV RF REF DI
LP PERFIL FIC FI 26.835,07 | 2.381.896,64 | 2.411.779,76 0,00 3.048,05 | 0,84% 1,01% |0,05| 1338-1318 D+0/D+0 0,00
BB RF LONGO
04.857.834/0001- PRAZO TESOURO 0,00 | 2.411.879,76 0,00 2.415.817,22 3.937,46 | 0,22% 0,98% | 0,05 11:;:2‘;51%' 3.937,46
SELIC FIC FI D+0/D+0
ART 7°,V - Fundos de renda Fixa 26.835,07 | 4.793.776,40 | 2.411.779,76 | 2.415.817,22 6.985,51 3.937,46
TOTAL APORTE PP LEI N° 5.531/2025 | 10.683.444,14 ‘ 4.793.776,40 ‘ 2.678.744,64 ‘ 12.898.690,30 ‘ 100.214,40 ‘ ‘ 239.752,41 ‘

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/saojoaoprev.1doc.com.br/verificacao/4454-7031-8225-9B9B e informe o codigo 4454-7031-8225-9B9B

INVESTIMENTOS FEVEREIRO/2026 - PLANO FINANCEIRO %

Retorno | Retorno ; é

. - . " no més do VaR | Cotistas Agio/Desagio a

CNPJ Ativos Estruturados Saldo;\sn)tenor Apl;t;asq)oes Re(sgsa)tes Saldt(:;; mes l:g'::g?;;‘; para o fundo | no do Més cF“)rﬂafio Acumulado - 8
Instituto | no més | Més | inicial/final q més Atual =

(%) (%) 2

13.077.418/0001- | BB PREV RF REF DI o
LP PERFIL FIC FI 1.151.577,46 | 2.685.192,15| 3.861.171,74 0,00 24.402,13| 0,83% 1,01% |0,05| 1338-1318 D+0/D+0 0,00 g

BB RF LONGO w
04.857.83410001- | ppAz0 " TESOURO 000| 386101356 | 2379.23491| 1488.08186|  6.30321| 022% | 0,98% |005| ‘ousye | D+UD+0 6.303,21 A
SELIC FIC FI [

ART 7°,V - Fundos de renda Fixa o
TOTAL PLANO FINANCEIRO 1.151.577,46 | 6.546.205,71 | 6.240.406,65 1.488.081,86 30.705,34 6.303,21 %

<

E

INVESTIMENTOS FEVEREIRO/2026 - FUNDO DE OSCILACAO a

Retorno | Retorno 3 g

. " . no més do VaR | Cotistas Agio/Desagio @

CNPJ Ativos Estruturados Saldo(:sn)terlor Apl;('::;;)ées Re(sgsa)t es Sald'();s'; més ':gr:_:éns‘?;t;; para o fundo no do Més c'::f? Acumulado - §
Instituto | no més | Més | inicial/final q més Atual o~

(%) (%) g

8
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))((* INSTITUTO DE PR’EVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
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Sao Joao Prev
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13.077.418/0001- | BB PREV RF REF DI
P s, 6.660.365,25 |  88.305.43 | 6.813.708,37 000| 56.037,69| 083% | 1,01% |005| 13381318 | D+0/D+0
BB RF LONGO
04.857.834/0001- | prAZO  TESOURO 0,00| 6.892.133,52 000| 6903.257.09| 11.12357| 022% | 098% |005| (o0 | D+O/DHO 11.123,57
SELIC FIC FI
ART 7°, V - Fundos de renda Fixa
S 6.669.365,25 | 6.980.438,95 | 6.813.708,37 | 6.903.257,09| 67.161,26 11.123,57
TOTAL PLANO FINANCEIRO
e TEel i oas 7.820.942,71‘13.526.644,66‘13.054.115,02‘ 3.391.333,95‘ 97.ass,so‘ ‘ 17.426,78‘
INVESTIMENTOS FEVEREIRO/2026 - TAXA DE ADMlNlSTRAcAO
Retorno | Retorno )
. s R . no més do VaR | Cotistas Agio/Desagio
CNPJ Ativos Estruturados Saldo(é\sn)tenor Ap';‘:ﬁoes Re(s'g:)tes sald'();s'; mes l:g':g:?g;‘; para o fundo | no do Més CF“)rtIaEio Acumulado -
Instituto | no més | Més | inicial/final q més Atual
(%) (%)
13.077.418/0001- | BB PREV RE REF DI | 7 544 48748 |  285.000,00 | 7.964.916,02 000| 65.42854| 083% | 1,01% |005| 13381318 | D+0/D+0 0,00
LP PERFIL FIC FI
BE RF LONGO
04.857.834/0001- | ppAZ0 TESOURO 000| 7.920.916,02| 1.519.048,13| 6.423.80589| 12.938,00| 022% | 098% |0,05| 132450~ | piop+o 12.938,00
134215
SELIC FIC FI
ART 7°,V - Fundos de renda Fixa
TOVAL TAXA DE ADMINISTRAGRO | 761448748 | 8.214.916,02 9.483.964,15| 6.423.80589 | 78.366,54 12.938,00
Saldo Inicial no més Anl: ses (RS) . tes (R$) Saldo Final no més Rendimento no Agio/Desagio
(R$) e hd (R$) més (R$) Acumulado
TOTAL CONSOLIDADO
245.394.728,23 | 36.869.616,43 | 38.548.437,05| 245.811.821,90 2.095.914,29 | 37.836.572,09
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DESCRITIVO DA SITUAGAO DO CONTENCIOSO

A Procuradoria Juridica do IPSJBV atua conforme as competéncias
estabelecidas no anexo Il da Lei Complementar Municipal n° 4.207/2017,
destacando-se na representacdo do instituto perante O6rgaos judiciais e
administrativos, em todas as instancias e fases dos processos, com o objetivo de
resguardar os direitos e interesses institucionais, dada a importancia dos litigios para

a saude financeira do instituto.

Embora a Diretoria Juridica tenha atribui¢cdes diversas, como a elaboragéo de
pareceres relativos a contratos, licitagcoes, projetos de lei, atos normativos e editais,
tem oferecido suporte as atividades da procuradoria, especialmente diante do
aumento da demanda processual, incluindo situa¢cdées de incorporacéo de parcelas

destacadas.

A seguir, apresenta-se um resumo dos processos conduzidos pela

Procuradoria no més.

REV. BENEFICIO -
. ATS/PARCELA ~ | PROCESSOS VALORES
MES/ANO PROTOCOLOS DESTACADA INTEGRALIDADE/ | OUTROS |CONHECIMENTO |EXECUGAO NOVOS PROC. NOVOS
PARIDADE
jan/26 42 26 15 1 3 39 0 -
fev/26 33 20 11 2 9 24 2 129.760,00

No més de fevereiro de 2026, ndo houve pagamentos de RPV e precatorios,

tanto no plano Financeiro, como no Previdenciario.

A seguir, apresenta-se a relagao detalhada dos processos judiciais conduzidos
pela Procuradoria do Sao Joao Prev no més de fevereiro, demonstrados de forma
individualizada, com o objetivo de proporcionar transparéncia e clareza sobre a

atuacao juridica do Instituto no referido periodo.

PROCESSO INT/CIT TIPO DE PETICAO - DEMANDA PRAZO PROTOCOLO FASE
0000176- ~ ~
B T 19/12/2025 CONTRARRAZOES AO ED 03/02/2026 02/02/2026 EXECUCAO
1005928- APRESENTAR CALCULOS - EXECUCAO -
54.2023.8.26.0568 11/12/2025 INVERTIDA 02/02/2026 02/02/2026 EXECUCAO
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1002292- PETICAO VALOR PRECATORIO 2 E CONTRIB -

L B 19/12/2025 i 03/02/2026 03/02/2026 EXECUCAO
0002175- ~ . -
38,2025 8.26.0568 19/11/2025 MANIFESTACAO/IMPUGNACAO CALCULOS ~ 04/02/2026 04/02/2026 EXECUCAO
1001020- MANIFESTACAO SOBRE IMPUGNACAO - ~
80.2025.8.26.0568 A2 PARCELA DISSIDIO CROPyATAE B APINS  (BEAUEHD
1005782- APRESENTAR CALCULOS - EXECUCAO -
13.2023.8.26.0568 20/01/2026 INVERTIDA 03/02/2026 04/02/2026 EXECUCAO
1003398- PETICAO ANEXAR PROC ADMINISTRATIVO -

LA 5 55T 05/02/2026 274/2022 28/01/2026 05/02/2026 EXECUCAO
0002172- - ] -
50.2024.8.26.0568 11/12/2025 PET. INFORMANDO CORRECAO BENEFICIO 05/02/2026 05/02/2026 EXECUCAO
1006275- 21/01/2026 RECURSO EXTRAORDINARIO 06/02/2026 06/02/2026 CONHECIMENTO
53.2024.8.26.0568

1004053- MANIF SOBRE EMENDA - DISCORD OU NOVO

78,2025 8.26.0568 23/01/2026 PRAZO 06/02/2026 06/02/2026 CONHECIMENTO
0000121- MANIFESTACAO SOBRE REGULARIDADE -

AT B 19/12/2025 e 10/02/2026 10/02/2026 EXECUCAO
0000121- MANIFESTACAO SOBRE REGULARIDADE -
02.2035.8.26.0568 19/12/2025 PRECATORIO 2 10/02/2026 10/02/2026 EXECUCAO
0001460- MANIFESTACAO SOBRE REGULARIDADE -
LR S T 19/12/2025 SFRCA ORI 10/02/2026 10/02/2026 EXECUCAO
1001048- ~ . -
19.2023.8.26.0568 14/11/2025 PET ALTERACAO BENEFICIO - 2 PROCESSOS ~ 10/02/2026 10/02/2026 EXECUCAO
1005434- 14/11/2025 PET ALTERACAO BENEFICIO - 2 PROCESSOS ~ 10/02/2026 10/02/2026 EXECUCAO
58.2024.8.26.0568

1005120- 09/12/2025 CONTESTACAO 11/02/2026 11/02/2026 CONHECIMENTO
78.2025.8.26.0568

1005121- 09/12/2025 CONTESTACAO 11/02/2026 11/02/2026 CONHECIMENTO
63.2025.8.26.0568

1005066- CONTESTACAO - PENSIONISTA - 10 ANOS -

15 2025 8.26.0568 15/12/2025 MEDIA/RGPS 19/02/2026 11/02/2026 CONHECIMENTO
1005128- -

B TS 09/12/2025 CONTESTACAO 11/02/2026 11/02/2026 CONHECIMENTO
1005081- 15/12/2025 CONTESTACAO 19/02/2026 11/02/2026 CONHECIMENTO
81.2025.8.26.0568

1003078- 05/02/2026 MANIFESTACAO SOBRE DESPACHO 12/02/2026 12/02/2026 CONHECIMENTO
56.2025.8.26.0568

0001992~ 05/02/2026 PETICAO PROSSEGUIMENTO EXECUCAO 12/02/2026 12/02/2026 EXECUCAO
67.2025.8.26.0568

1006691 30/01/2026 PET COMPROV OB FAZER - PAR/INT 13/02/2026 13/02/2026 EXECUCAO
55.2023.8.26.0568

1001934- APRES CALCULOS - EXECUCAO INVERTIDA + -
18.2023.8.26.0568 30/01/2026 OB FAZER 13/02/2026 19/02/2026 EXECUCAO
1000180- IMPUGNACAO DECISAO EXECUCAO ~

LT B 13/02/2026 P — 23/02/2026 20/02/2026 EXECUCAO
1000962- APRESENTAR NOVOS CALCULOS - EXECUCAO -
14.2024.8.26.0568 05/02/2026 INVERTIDA 23/02/2026 20/02/2026 EXECUCAO
1000961- APRESENTAR NOVOS CALCULOS - EXECUCAO -
LR S T 05/02/2026 ey 23/02/2026 20/02/2026 EXECUCAO
1004813- -

572035 8.26.0568 15/12/2025 CONTESTACAO - APOS ESPECIAL - CLT ESTAT ~ 27/02/2026 25/02/2026 CONHECIMENTO
0001318- 20/02/2026 PET OB FAZR INCOMPLETA INCONSISTENTE ~ 26/02/2026 26/02/2026 EXECUCAO
26.2024.8.26.0568

1004332- 20/02/2026 MANIFESTACAO - PARCELA DISSIDIO 26/02/2026 26/02/2026 EXECUCAO
64.2025.8.26.0568

1002426- PETICAO ESCLARECENDO PETICAO - FICHA ~
PR G SR B 19/12/2025 ey iy 26/02/2026 26/02/2026 EXECUCAO
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1001574- APRESENTAR CALCULOS - EXECUCAO -
15.2025.8.26.0568 13/02/2026 INVERTIDA 27/02/2026 27/02/2026 EXECUCAO
1004842- APRESENTAR CALCULOS - EXECUGAO -
48.2023.8.26.0568 24/10/2025 INVERTIDA 27/02/2026 27/02/2026 EXECUCAO

Sobre a questdo da economia feita pela procuradoria nas demandas que
envolvem obrigacdes de pagar:

Conforme mencionado, € impossivel precisar a economia realizada na maior

parte dos processos, por diversas razées que passo a explanar.

A maioria das agdes enfrentadas pelo Instituto na atualidade tratam da
cobranca de verbas que deixaram de ser pagas aos segurados durante o seu periodo
de atividade, ou seja, verbas que eram incluidas nos proventos como se fossem de
carater eventual e eram, na verdade, verbas de carater permanente, € que, por isso
mesmo, deveriam compor a base de calculo de outras verbas, o que tem sido
reconhecido pela prépria municipalidade com a edicado de leis que corrigem tais
inconsisténcias, e que, por isso mesmo, acabam por gerar/aumentar o passivo judicial

pelo recebimento de valores retroativos.

Dessa forma, ndo obstante o esforgco desta procuradoria em contestar e
manejar todos os recursos cabiveis em tais acdes, o resultado geralmente é favoravel

ao requerente e desfavoravel para a autarquia previdenciaria e para o municipio.

Em tais processos (diferentemente dos processos anteriores a atuacao da
procuradoria, geralmente de aposentadoria especial, em que, na execugado, o
exequente oferecia os calculos que eram contestados pelo IPSJBV, que, por vezes
constatava excesso de execucao, e, consequentemente, uma economia mensuravel)
a execucao é feita na forma invertida, em que o Instituto apresenta os calculos que
geralmente sao aceitos pelo requerente, o que evidencia uma economia, mas torna

impossivel sua mensuragao.

Todavia, em algumas poucas acoes recentes (2024 e 2025), geralmente as de
servidores que migraram do regime celetista para o estatutario, o Sao Joao Prev tem
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obtido importantes vitérias cuja economia em valores pode ser estimada, ainda que

de forma incipiente.

Sao Joao da Boa Vista, 26 de margo de 2026

Ednéia Ridolfi Sérgio Venicio Dragao
Diretora Adm/Financeira Superintendente
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